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Secretama Auxiliar de Estado

COMPANTIA DE TURISMO DE PUERTO RICO
REGLAMENTO PROMULGADO PARA GOBERNAR LAS CONDICIONES PARA LA
CONCESION DE EXENCIONES Y OTROS INCENTIVOS CONTRIBUTIVOS A
TENOR CON LAS DISPOSICIONES DEL ARTICULO 9(B) DE LA LEY DE

DESARROLLO TURISTICO DE PUERTO RICO DE 1993, SEGUN

ENMENDADA, LEY NUM. 78 DE 10 DE SEPTIEMBRE DE 1993, SEGUN
ENMENDADA .

o §1-1. Autoridad. Este Reglamento es promulgado en virtud de
la Ley NOm. 10 de 18 de junio de 1970, seglin enmendada y a

\ tenor con las disposiciones de la Ley NGm. 170 de 12 de agosto
de 1988, seglin enmendada y de la Ley de Desarrollo Turistico
de Puerto Rico de 1993, Ley Nim. 78 de 10 de septiembre de
1993, segin enmendada.

. §1-2, "Ley"; té&rmino definido. Toda referencia a la "Ley" en
este Reglamento se entenderd hecha a la Ley de Desarrollo
Turistico de Puerto Riceo de 1993, Ley Nim. 78 de 10 de
septiembre de 1993.
§1-3. Términos definidos. Todo término no definido en este

Reglamento tendra el significado dado al mismo en la Ley.

§2(d)-1. Condohoteles. Condchotel significa el conjunto de
estructuras, unidades de un edificioc, wvillas, o grupo de
edificios convertideos al régimen de propiedad horizontal, vy

que cumplan con los requisitos de un Hotel; en los cuales no

menos de quince (15) de las habitaciones, apartamentos, o
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villas se dediquen al alojamiento de personas transeiintes en
todo momento por medio de un programa integrado de
arrendamiento. Los edificios individuales que componen el
grupo de edificios, o conjunto de estructuras no tienen gque
haber sido sometidos a wun mwmismo régimen de propiedad
horizontal, siempre y cuando se operen bajo el mismo programa
integrado de arrendamiento y cumplan independientemente con
los requisitos de un Hotel seglin se define en el pérrafo
siguiente. Puede haber mds de un programa integrado de
arrendamiento en una estructura, edificio, villa o conjunto de
éstas que sea un Condochotel, en cuyo caso el duefio de una
unidad podréd cambiar de programa siempre y cuando gestione una
enmienda a su Concesidn de Exencidén individual para reflejar
el cambioc de su unidad a la Concesién maestra del otro
programa integrado de arrendamiento, y dicho cambio se refleje
en la referida Concesidén maestra segilin las disposiciones de la
geccidn 9(c)-1(a) de este Reglamento.

La frase "que cumplan con los requisitos de un Hotel"
significa que tenga todas las facilidades fisicas, o acceso a
las mismas, provea el servicio de un Hotel y actide de
conformidad con la Ley de Hosteleros. Ademds, debe cumplir
con el Reglamento de Requisitos Minimos de Hospederias y
Paradores de Puerto Rico promulgadeo por la Compaifiia de
Turismo © cualquier otro reglamento sucesor de naturaleza
andloga. Los propietarios de las unidades individuales que

componen el programa integrade de arrendamiento podréan
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disponer de un adrea al que s6lo ellos tengan acceso ("owner’s
closet") para mantener sus pertenencias personales.
§2(d)-2. NGmero de habitaciones o apartamentos en un
Condohotel. El nimero minimo de habitaciones, apartamentos,
o villas necesarios para que un Condohotel sea considerado un
Negocio Elegible es quince (15). Para propSsitos de cumplir
con éste requisito se consideraridn aquellas unidades que
cuenten con bafio y entrada privada.
§2(d)-3. "Time share". "Time share" significa el derecho al
uso de una unidad en un edificio, estructura o villa por un
periodo limitado de tiempo cada afio. Una aportacién en
efectivo o de cualquier otra indole hecha para la compra de un
"time share" no se considerard una Inversién Elegible bajo la
Ley.
§2(d)-4. Ejemplos. (i) Una villa en un desarrolloc que cumple
con todos los requisitos de Condohotel, tiene tres (3)
habitaciones todas con bafio v todas con entrada privada. 8i el
duefic de la willa 1la dedica al programa integrado de
arrendamiento, la villa =e entenderd que aporta tres (3)
habitaciones al requisito de quince (15).

(ii) Un apartamento en un desarrollo gue
cumple con todes los requisitos de Condchotel, tiene tres (3)
habitaciones todas con bafio privado, pero el apartamento tiene
una sola entrada para todas las habitaciones. Para el

propdsito de cumplir con el reguisito de quince (15) unidades,

el apartamento se contard como una unidad.
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§2(d)-5. Programa integrado de arrendamiento. La frase "por
medio de un programa integrado de arrendamiento" significa que
hay una Persona gque opera un negocio que estd dedicado a
arrendar las unidades del edificio o grupo de edificios,
estructuras o villas que se dedican al alojamiento de personas
transelntes. No satisface este requisitoc el gue haya un
edificio o grupo de edificios, estructuras o villas donde los
duefics de las unidades las dedican al alojamiento de personas
transefintes individualmente. Dicha frase incluye cualquier
programa de arrendamiento, sin importar la manera en que los
propietarios de las unidades decidan distribuir las ganancias
producidas por el alquiler de las mismas. En aquellos casos
en los cuales el operador del programa integrado de
arrendamientc cese de operar tal programa, lo cual deberd
serle informado al Director dentro de los gquince (15) dias de
dicho cese por el propio operador, los duefios de las unidades
individuales que componen el programa gozarén de un periodo de
gracia de tres (3) meses, contados a partir de la fecha de la
terminacién del programa, para gestionar otro programa
integrado de arrendamiento bajo la misma Concesidén, ya sea
éste un programa de nueva creacidén o un programa existente en
los mismos predios, sin perder los beneficios de su Concesidn.
Cualquier ingreso derivado del alquiler de la unidad durante
el tiempo que transcurra entre la fecha de terminacidn del

programa integrado de arrendamiento al cual estaba incorporada

la unidad y la fecha de ingreso al nuevo programa, Siempre y
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cuando ocurra dentrc del referido término de tres (3) meses,
se considerard Ingreso de Desarrollo Turistico. Para que los
referidos ingrescs se consideren Ingresos de Desarrollo
Turistico, sin embargo, el duefio de la unidad deberd haber
pagado el impuesto por ocupacidn (occupancy tax) exigido por
ley vy la unidad deberd haber sido alquilada para propdsitos
turisticos. De transcurrir el periodo de tres (3) meses sin
que la unidad sea incorporada a un nuevce programa integrado de
arrendamiento, la Concesidén de Exencidédn para dicha unidad se
considerarid terminada con efecto retroactivo a la fecha de
terminacibén del antiguo programa integrado de arrendamiento.
El mencionado periodo de tres (3) meses podra ser prorrogado
mediante autorizacién previa del Director cuandec a su entender
los mejores intereses del turismo puertorrigquefic asi 1lo
regquieran.
§2(e)-1l. Casa de Huéspedes.

Casa de Huéspedes significa todo edificio, parte de €1,
o grupo de edificios aprobado por la Compafiia de Turismo de
Puerto Rico para ser operado para fines turisticos. Debera
consistir de no menos de giete (7) habitaciones para huéspedes
en transito, proveer personal administrativo durante las
veinticuatro (24} horas del dia, y reunir los servicios
hoteleros aplicables seglin la Ley de Hosteleros y el
Reglamento de Requisitos Minimos de Hospederias y Paradores de

Puerto Ricc promulgado, implantado y administrado por la

Compafiia de Turismo de Puerto Rico.
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§2(e)-2. Hospederias pequeiias.

Toda hospederia pequefia que cumpla con los requisitos de
Casa de Huéspedes o Villa Turistica se considerari para
propbésitos de la Ley como tal. De este modo, las Villas
Turisticas y los Hoteles pequefios que de otro modo no cumplen
con los requisitos para Hoteles de la Ley, podrédn gozar de los
beneficios de la Ley, siempre y cuando cumplan con los
requisitos para una Casa de Huéspedes o Villa Turistica bajo
1a Ley.

§2(f)-1. Negocio Nuevo.

Negocio Nuevo significa un negocio que no esté operando
al momento que se radique debidamente una solicitud para una
Concesidén al amparc de la Ley y que se dedicard a una
Actividad Turistica utilizando facilidades fisicas que no
hayan sido utilizadas, o que hayan sido utilizadas sdlo de
manera incidental, en una Actividad Turistica durante el
pericdo de treinta y seis (36) meses anteriores a la fecha de
radicacién de la solicitud. Un Condohotel s6lo calificara
para Negocio Nuevo si las unidades que lo componen son
adgquiridas de la entidad que desarrolld o construyd las
mismas, y no han sido utilizadas antes de dicha adgquisicidn
para propdsito alguno, en cuyo caso el adquirente dispondra de
un periodo de gracia de cuatro (4) meses contados a partir de

la fecha de la escritura de compraventa de la unidad para

incorporar la misma a un programa integrado de arrendamiento.
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Los Desarrolladores de un Condohotel podrdn también
dedicar temporeramente las unidades no wvendidas de su
Condohotel a un programa integrado de arrendamiento sin
menoscabar la posibilidad de que los adquirentes posteriocres
de las referidas unidades adquieran los beneficios de la Ley,
incluyendo el derecho de recibir el créditc por inversidn
turistica dispuesto por el Articulo 5 de la Ley y las
correspondientes secciones de este Reglamento. Los
Desarrolladores de un Condohotel que deseen acogerse a este
beneficio deberan radicar una solicitud de Concesidén bajo la
Ley a tenocr con las disposiciones del dltimo pérrafo de la
seccidén 9(c)-1(a) de este Reglamento para propdsitos de
cbtener Unica y exclusgivamente los beneficiocs de exenciédn
sobre el pago de contribuciones sobre ingresos, sobre la
propiedad y sobre patentes y otrcs arbitrios municipales. La
Concesién de Condohotel no concedera crédito contributivo
alguno para el Desarrollador para propdsitos de los créditos
provistos por los Articulos 5(a) y 5{(e) de la Ley. El
Desarrollador no podrd utilizar ninguna unidad a tenor con las
disposiciones de este inciso por un periodo mayor de diez
afios. Los beneficios de la Ley disponibles al adgquirente
posterior de toda unidad utilizada por el Desarrollador bajo
las disposiciones de éste incisc serdn los mismos que estarian

disponibles si la unidad nunca hubiese sido utilizada por el

Desarrollador, excepto por la salvedad de que:
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(i) el crédito por invergidén turistica al cual tendra
derecho el adquirente posterior serd la cantidad menor entre:
(a) el cincuenta por ciento (50%) del efectivo aportado para
la compra de la unidad, y (b) el diez por ciento (10%) de la
cantidad menor entre el precio al cual la primera unidad
comparable en el mismo Condohotel fue vendida inmediatamente
luego de comenzar el programa integrado de arrendamiento, y el
precio al cual la unidad fue adquirida por el adgquirente
posterior, y

(ii) el término de diez (10} afios durante el cual el
adquirente posterior tendrd derecho a los beneficios que
concede la Ley serd reducido por la cantidad de tiempo durante
el cual el Desarrollador utilizd la unidad.

§2(f)-2. Ejemplos.

(i} La Casa de Huéspedes CC, una hospederia de 10
habitaciones, estuvo en operacién desde enero de 1985 hasta
diciembre de 1990. Desgde su cierre en 1990 la edificacidn
donde estaba la Casa de Huéspedes estuvo cerrada. El Sr. CC,
interesa reabrir la Casa de Huéspedes y, en febrero de 1994,
radica una solicitud de exencién bajo la Ley. La "nueva" Casa
de Huéspedes CC calificarid como Negocioc Nuevo bajo la seccidn
2(f) de la Ley. La Casa de Huéspedes calificarid comc Negocio
Nuevo independientemente de que hubiese gozado, desde el 1985

hasta el 1990, de un Decreto de Exencidén bajo la Ley de

Incentivos Turisticos de 1983.
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(ii) El Desarrollador 2ZZ desarrollé y construyd el
"Condohotel ZZ" un complejo de veinticinco (25) willas
idénticas que fueron dedicadas al mismo programa integrado de
arrendamiento. ZZ vendid veintitrés (23) de las villas por
cien mil délares ($100,000) cada una y, aunque las villas
fueron dedicadas inmediatamente a dicho programa, ZZ no pudo
vender las restantes dog (2) villas. De ZZ interesar dedicar
esas ltimas dos villas al programa integrado de arrendamiento
temporeramente sin menoscabar la posibilidad de que el futuro
adquirente de cada villa pueda tomar el crédito por inversién
turistica al cual tendria derecho bajo las disposiciones de la
geccidn 2(f)-1, el procedimiento a seguirse seri: (a) 2Z2Z
radicard una solicitud de Concesidén para cada una de las dos
villas en la cual solicitari dnicamente exencién sobre el pago
de contribuciones scobre ingresos, sobre la propiedad y sobre
patentes y otros arbitrios municipales; (b) ZZ dedicari las
villas al programa integradoc de arrendamiento temporeramente,
y; (¢) cuando 2Z venda cada una de las dos villas, el
adquirente radicard una solicitud de Concesién a tenor con las
disposiciones del dltimo parrafo de la seccidn 92(c)-1(a) de
este Reglamento tal comc si estuviese obteniendo una unidad
que no habia sido wutilizada antes de la fecha de su
adquisicibn.

El crédito por inversidn turistica al cual tendri derecho

el adquirente de cada una de las dos villas restantes seri la

cantidad menor entre el cincuenta por ciento (50%) del
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efectivo que aporte para la compra de la unidad y diez mil
délares ($10,000). Para determinar el periodo de exencidn
para los nuevos adquirentes se deducird de los diez afios al
cual tienen derecho los concesionarios bajo la Ley el periodo
de tiempo durante el cual ZZ utilizd su unidad temporeramente
a tenor con las disposiciones de la seccidn 2 (f)-1,

§2(g)-1. Negocio Existente.

Negocio Existente significa un negocic que esté dedicado
a una Actividad Turistica al wmomento gque s8e radique
debidamente una solicitud para una Concesidén al amparo de la
Ley o gue de otro modo no califica como un Negocio Nuevo bkajo
la Ley, y que emprende una renovacién o expansidn sustancial
de las facilidades figicas existentes a ser utilizadas en una
Actividad Turistica.

§2(g)-2. Renovacidén o expansidn sustancial.

(a} Una renovacién o expansidn sustancial de las
facilidades figicas existentes conlleva una invergidn dirigida
a renovar, remcdelar, o ampliar las facilidades £fisicas
existentes, siempre y cuando la renovacién o expansién
sustancial: (i) tenga una vida econdmica de por lo menos cinco
(5) afios y (ii) sea en bienes inmuebles, bien por su
naturaleza o destino. El Director determinard el monto al
cual deberd ascender la renovacidén o expansidén sustancial en
cada casco individualmente. En el caso especifico de 1las

hospederias de veinticinco (25) habitaciones o menos vy de las

hospederias acogidas al programa de Paradores Puertorriguefios
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que auspicia la Compafiia de Turismo (independientemente de su
tamafio) , que radigquen una solicitud para obtener una Concesidn
de Exencién dentro de los tres (3) afios de la fecha de
efectividad de este Reglamento, el Director tomard en
consideracién el dinerc invertido durante los tres (3) afios
previos a la fecha de radicacién de la solicitud para
determinar si el propuestc proyecto de inversién del
Peticionario califica como renovacién o expansién sustancial.
El dinero invertidc durante los tres (3) afios previos a la
fecha de radicacién de la solicitud, no obstante, no sera
tomado en consideracién para el cbmputo del crédito por
inversidn turistica al cual tendri derecho el Negocio Exento.

(b} En el casc especifico de los negocios que soliciten
una Concesidn de Exencidédn sobre el pago de contribuciones
sobre la propiedad, arbitrios y patentes municipales
inicamente, es decir, que excluya exencidn sobre el pago de
contribuciones sobre ingresos, el término "renovacibdén o
expansidén sustancial™ no conllevarid lo especificado en los
ingisos (i) y (ii) de la primera oracidn de esta seccidn 2(g) -
2. En casos de esta indole, el Director determinard el tipo
de inversidn gque el Negocio deberd hacer para ofrecer un
producto en condiciones operaciocnales Sptimas, y esa inversidn
serd la que se considerard como renovacién o expansién
sustancial para propbsitos de esta seccidn.

§2(g)-3. Ejemplos. (i) Una nueva ala o anexo a un edificio,

la reconstruccidn o remodelacidn de una cocina o salén de
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actividades, o la instalacién de un nuevo sistema de
elevadores, son proyectos que estédn incluidos en la definicién
de renovacidén sustancial para propdsitos de la seccién 2(g) -
2{a), siempre y cuando cumplan con los requisitos minimos de
costo que determinard, caso a caso, el Director. Por otro
lade, wuna inversidén hecha para comprar ropa de cama,
televisores, o cualquier otro bien mueble no se consideraré
como una rencovacién sustancial bajo la seccidn 2(g)-2(a), pero
podria considerarse como una renovacidn sustancial para casos
bajo la seccidén 2(g)-2(b).

(1i) El Parador X, Inc., una hospederia de
quince (15) habitaclones que estd en una situacifén econémica
inestable, solicita una Concesidén de Exencidén bajo la Ley. X,
al no poder obtener el financiamiento necesario para hacer una
renovacién o expansidén sustancial para propésitos de 1la
geccidn 2(g)-2(a) de este Reglamento, solicita que se le
otorgue exencidén sobre el pago de contribuciones sobre la
propiedad, arbitrios, y patentes solamente. El Director
determina que debido a la buena condicidn fisica del Parador,
mantener a X en condiciones operacionales Optimas gdlo
requiere una inversién dirigida a comprar nuevos televisores,
cortinas, y ropa de cama para cada una de sus habitaciones.
El Director podrd otorgar una Concesidn para el Parador X, que

excluya exencidn scbre el pago de contribuciones sobre

ingresos, condicionando dicha exencidén a que X cumpla con las
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mencionadas condiciones sobre la inversién en bienes muebles
para sus facilidades.
§2(h)-1. Actividad Turistica.
Actividad Turistica significa:
(1) 1la titularidad vy/o la administracién de:
Hoteles, Condchoteles, Paradores Puertorriquefios, y Casas
de Huéspedes (excluyendo la operacidn de casinos, salas
de juego y actividades similares), parques tematicos,
campos de golf operados por o ascociados con un Hotel que
sea un Negocio Exento, marinas para fines turisticos,
facilidades en &reas portuarias y otras facilidades que,
debido al atractiveo especial derivado de su utilidad como
fuente de entretenimiento activo © pasivo, sean un
estimulo al turismo interno o externo, siempre y cuando
el Director determine que tal operacidén es necesaria y
conveniente para el desarrollo del turismo en Puerto
Rico;
(2) la operacidn de un negocio dedicade al
arrendamiento a un Negocio Exento de propiedad dedicada
a una actividad cubierta por el inciso (1) de esta
seccidbn, excepto que nada de lo aqui dispuesto aplicara
a los contratos denominados contratos de arrendamiento
financiero;
(3) el desarrollo y/o la administracién de recursocs
naturales de utilidad como fuente de entretenimiento

activo o pasivo, incluyendo, pero sin limitarse a
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(2) el valor de terrenos aportados a un Negocio Exento
para ser utilizados en una Actividad Turistica a cambio de {i)
acciones en la corporacidén, de ser el Negocio Exento una
corporacién; o (ii) la participacidén, o el aumento en la
participacién, en una sociedad o empresa en comin, de ser el
Negocio Exento una sociedad ¢ empresa en comiin. El valor del
terrenc aportado serd el valor justo del mercado reducido por
el balance de las hipotecas que graven el terreno al momento
de la aportacidén. El valor justo del mercado se determinard
basado en una tasacién de dicho terreno, aceptable al
Director, realizada por unc o mas tasadores profesionales
debidamente licenciados en Puerto Rico. El1 Director deberéd
aprobar el valor neto determinado del terreno antes de que el
mismo sea aportado al Negocio Exento, y asi lo hard constar en
la Concesién de Exencién para dicho peticionario. En los
casos de aportaciones de terrenos al Negocio Exento a través
de contratos de arrendamiento de derechos de superficie o
cualquier figura juridica de naturaleza andloga por un valor
nominal (por ejemplo, un canon de arrendamiento de un ddélar
($1) por afio), cuyo término exceda de treinta (30) afios, a
cambioc tinica y exclusivamente de acciones en una corporacién
o participaciones en una sociedad, el Director se reservard el
poder de determinar si esa aportacién se considerara una
Inversién Elegible o no segin las circunstancias del caso

especifico. EI valor de dicha aportacidén serid el valor justo
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en el mercade reducido por el balance de las hipotecas dque
graven el derecho aportado.

(3) aportaciones en efectivo hechas por un Fondo a una
corporacidén piblica del Estado Libre Asociado de Puerto Rico
o cualquiera de sus subsidiarias, a cambic de (i) las acciones
0 participaciones en un Negocioc Exento que posea dichas
corporaciones o subsidiarias o, (ii1) la deuda subordinada gque
tenga un Negocio Exentc con dichas corporaciones o
gubsidiarias.

En el caso de que se efectlie una de las aportaciones
descritas en los incisos (1) o (2) de esta seccidn, dicha
aportacién se considerard como Inversidn Elegible sdlo si se
hace en la Emisidén Primaria de las acciones o participaciones.
En todo casc en que se interese hacer una Inversidn Elegible
en un Negoclo Exento en exceso de la cantidad provista en la
Concesidén de Exencidn al mismo, se requerird una enmienda a la
Concesidén de Exencidén que refleje la aportacidn de capital
adicional. Las agencias, instrumentalidades, o corporaciones
piblicas del Gobierno de Puerto Rico que hagan una inversidn
para sufragar los gastos incurridos en el disefio ¥y
construccidn de obras de infraestructura para beneficio de un
Negocio Exento a cambio de acciones o participaciones en dicho
Negocio Exento tendran la opcién de sufragar directamente
dichos costos sin que el monto de la aportacién pierda su

carécter de Inversidén Elegible.
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En el caso de Condchotelesg la aportacidn en efectivo se
considerard como Inversién Elegible Gnicamente gi: (a) la
inversidén se hace a base de una tasacién de la unidad
realizada por un tasador debidamente licenciade en Puerto
Rico; (b) la unidad nunca ha sido utilizada anteriormente, y
(c) es adquirida de la entidad que desarrolld o construyd la
misma.

Cualquier inversidén cuyos fondos no sean utilizados
directamente y en su totalidad tnica y exclusivamente para
financiar (i) los gastos incurridos en la adquisicién de los
terrenos, construccién y habilitacidén de un Negocic Nuevo;
(ii) los gastos incurridos en la renovacidn o expansidn
sustancial de un Negocio Existente; vy, (iii) cualquier
aportacién hecha por el Gobiernc de Puerto Rico para
propdsitos de diseflar y construlr obras de infraestructura
para beneficio del Negocio Exentoc a cambio de acciones o
participaciones en dicho Negocio Exento quedard excluida de la
definicién de Inversién Elegible. Asi, por ejemplo, una
inversién cuyo propésito sea refinanciar cualquier deuda
relacionada con la operacién de una Actividad Turistica no se
considerarid como una Inversién Elegible bajo la Ley, a menos
que dicha inversidn califique bajo el Articulo 2(n) (3) de la
Ley, el cual se refiere a aportaciones en efectivo hechas por
un Fondo a una corporacidén piliblica del Estado Libre Asociado
de Puerto Rico o cualquiera de sus subsidiarias, a cambic de

(1) las acciones o participaciones en un Negocio Exento que
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posea dichas corporaciones o subsidiarias o, (ii} la deuda
subordinada que tenga un Negocio Exento con dichas
corporaciones o subsidiarias.

§2(n)-2. Ejemplos, (A) Asuma que X es un individuo que
aporta la cantidad de $10,000 en efectivo a la Corporacién A
que cumple con los requisitos de ser un Negocio Exento
dedicado a la Actividad Turistica de la operacién de un Hotel,
a cambio de 100 acciones comunes de la Corporacidén A emitidas
en su Emisién Primaria. La aportacidén de X es una Inversidn
Elegible bajo los términos de la Ley y este Reglamento.

(B W, X & Y, socios en una sociedad
egpecial creada para desarrollar un proyectoc de turismo,
aportan veinticinco mil ddlares ($25,000) cada uno para un
capital social de setenta y cinco mil délares ($75,000). Cada
uno tiene una participacién social de treinta y tres punto
tres por ciento (33.3%). Al cabo de seis (6) meses, W, X & Y
deciden que necesitan veinticinco mil délares ($25,000) mds y
convencen a Z para que aporte dicha cantidad a cambio de una
participacidn de veinticinco por ciento (25%) en la sociedad.
La aportacién de Z se hizo en una Emisidn Primaria de
participaciones y, por lo tanto, es una Inversién Elegible
bajo la Ley.

(C) En el mismo ejemplo anterior, W, X &
Y, en vez de reclutar a Z, deciden aportar ocho mil délares
($8,000) cada uno y mantener el mismo por cientc de

participacidén en la sociedad. Esa inversidén de ocho mil
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délares ($8,000) también se considerard hecha en una Emisidn
Primaria de participaciones vy, por lo tanto, serd una
Inversidén Elegible bajo la Ley.

(D) Volviendo al ejemplc (B) de esta
geccidbn, si Z, al cabo de un tiempo, decide wvenderle su
participacidén de 25% en la sociedad a 2%, éste no estaria
haciendo una Inversién Elegible bajo la Ley ya dque su
aportacidn a la sociedad no seria hecha en la Emisién Primaria
de participaciones.

(E) Condohoteles. Disponibilidad por
once (11) meses de cada afio calendario. JJ es duefio de una
unidad en un Condohotel ¥y en enero de 1995 le informa al
operador gue durante el afio 1995 desea utilizar su unidad
durante la primera semana de abril (7 dias), la primera semana
de julic (7 dias), y las dltimas dos semanas de noviembre (14
dias). E1l operador le informa a JJ que segiin su programacidn
para 1995, su unidad estard disponible para esas fechas. JJ
utiliza su unidad durante las semanas mencionadas. Ademis, JJ
utilizd su unidad en concepto de "walk-in", segiin establecido
en la seccidn 2(n)-1 de este Reglamento, durante 50 dias en el
afilo 1995, En este caso, no se excedid de los treinta (30)
dias de uso reservado, ni de sesenta (60) de uso por concepto
de "walk-in" dispuestos en este Reglamento. De JJ desear
reservar y utilizar su unidad en exceso del niimero de dias al
afio a los cuales tiene derecho seglin las disposiciones de este

Reglamento, ya sea mediante uso reservado o en concepto de
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"walk-in", deberd pagar la tarifa diaria prevaleciente para
huéspedes transelintes en el momento en que utilice la misma.
De no hacerlo, el operador del programa integrado de
arrendamiento al cual pertenece la unidad de JJ deber&d pagar
la multa dispuesta en la seccidn 8(b) (3)-1.

(F) Asuma que X es un individuc que
aporta la cantidad de $10,000 en efectivo a la Corporacidén C
que va a construir un edificio que serd dedicado al régimen de
propiedad horizontal para la operacién comoc Condchotel, a
cambio de 100 acciones de la Corporacién C emitidas en su
Emisidén Primaria. La aportacién de X no es una Inversién
Elegible bajo los términos de la Ley y de este Reglamento ya
que la construccién de un edificio para la venta de sus
unidades no es un Negocio Elegible y por lo tanto la
Corporacidén C no puede ser un Negocio Exento.

(G) Asuma que X es un individuo que
aporta la cantidad de $10,000 en efectivo a la Corporacién C
que va a operar un negocic de arrendamiento integrado de
unidades como Condohotel, a cambio de 100 acciones de la
Corporacidn C emitidas en su Emisidén Primaria. En este caso la
aportacidn de X es una Inversién Elegible bajo los términos de
la Ley y de este Reglamento.

(H) Asuma que X es un individuo duefic de
unos terrenos sobre los cuales se constituyd una hipoteca de
$100,000. Dichos terrencs tienen un valor en el mercado segin

tasacidn aceptable al Director de $200,000, y la hipoteca
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tiene un balance de cancelacidén de $40,000. X aporta los
terrenos a la Corporacién D que es un Negocio Exento dedicado
a una Actividad Turistica que es la operaciédn de un Hotel a
cambio de 100 acciones comunes de la Corporacién D emitidas en
su Emisién Primaria y dichos terrenocs van a ser utilizados por
el Negocio Exento para construir una torre de habitaciones
para alquiler como parte del Hotel. Sujeto a aprcbacién por
el Director, el valor de la Inversién Elegible de X al Negocio
Exento es de $160,000.

(I) Bajo el mismo patrdén de hechos del
ejemplo anterior, si el Negocio Exento no utilizara los
terrenos en una Actividad Turistica, la aportacién de X no
seria una Inversidén Elegible bajo la Ley y este Reglamento.

En todos los ejemplos anteriores los resultados son los
mismos indistintamente de si X es un individuo, corporacidn,
sociedad, un fideicomiso o una sucesidn.

§2(n)-3. Acciones Corporativas. Las acclones de una
corporacidn que ge emitan a cambio de la aportacién en
efectivo o en terrenos deberdn ser acciones comunes,
preferidas, o preferidas convertibles a comunes. No se
admitird como Inversidén Elegible la aportacién en efectivo o
en terrenos gque se haga a cambio de acciones de una
corporacidén con derechos tan restringidos que no sean mas que
una evidencia de deuda de la corporacién. Asimismo, cualquier
contribucibn, ya sea en terrenos o en efectivo, que se haga a

una sociedad deberd ser a cambio de una participacién con
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plenos derechos en dicha sociedad y no a cambio de una
participacién tan limitada que no sea otra cosa que una
evidencia de deuda de la sociedad. El Director tendrd la
facultad de determinar caso a caso que cierta contribucidén no
cumple con los requisitos de Inversidén Elegible bajo esta
seccidén.
§2(n)-4. Inversibémn Elegible; Condohoteles. Para determinar
el valor de una Inversidén Elegible hecha en un Condohotel se
tomara dnicamente la cantidad en efectivoc que se aporte para
la compra de dicha unidad. ©No podrd considerarse como parte
del valor de la Inversidén Elegible las hipotecas que graven a
la unidad, ni el valor de un pagaré aportado a cambio de la
unidad.
§2(n)-5. Ejemplo. EIl Inversionista "A" compra una villa en
un complejo turistico operado como Condohotel para ser
dedicada al programa integrado de arrendamiento de dicho
complejo. "A" c¢ompra la villa por cien mil ddlares
($100,000), de los cuales aporta veinte mil (%$20,000) en
efectivo y constituye una hipoteca por ochenta mil ($80,000)
a favor de Banco XX, de quien obtuvo un préstamo hipotecario
por dicha cantidad. La Inversidén Elegible de Inversgionista
"A" gserd de veinte mil délares ($20,000).
§2(n) -6, Inverseidén Elegible; "Time Share". El inversionista
gue aporta dinero en efectivo a cambio del derecho al uso de
una unidad en un programa de "time shares" no estd haciendo

una Inversidén Elegible bajo la Ley. En el casc de los "time
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share", los beneficios de la Ley le corresponden, en la medida
en que califique segln las disposiciones de la misma, al
Desarrollador/operador del proyecto.

§2 (u)-1. Desarrollador. Desarrcllador significa aqguel
Inversionista o cualquier cotra Persona que esté afiliada con,
sea poseida por o controlada directa o indirectamente por
dicho Inversionista, que sea responsable directa o
indirectamente por la construccién, desarrcllo o
administracién del Proyecto de Turismo o del Negocio Exento.
El término Desarrollador incluird para todos los propdsitos de
la Ley, al cényuge del mismo. El Gobiernc del Estado Libre
Agociado de Puerto Rico no se considerard Desarrollador para
propbésitos de la Ley bajo ninguna circunstancia.

El Inversionista que compra una unidad en un Condohotel
para dedicarlo al programa integrado de arrendamiento estari,
al igual gue cualguier otro Desarrollador, sujeto a las
disposiciones sobre reccbro de log Articulos 5(d) (3) y 5(d) (5)
de la Ley y sus secciones correspondientes en este Reglamento.
§2(r)-1. Emisién Primaria. El criterio para determinar si
una aportacién a un Negocio Exento se considerard hecha en su
Emisién Primaria de acciones o participaciones seréd si se estéa
aportando capital adicional a dicho negocio, no meramente
reemplazando capital ya existente. Los Inversionistas que
adquieran acciones o participaciones en una sociedad de un
subscriptor ("underwriter") o una corporacifn pilblica del

Gobierno de Puerto Rico, los cuales adquirieron dichas
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participaciones en su oferta inicial para completar el balance
de la inversidn de capital requerida para el cierre del
financiamiento para un Proyecto de Turismo, se consideraran
que las adquirieron en su Emisién Primaria para propdsitos de

los créditos provistos en lae secciones 5(a) y 5(e) de la Ley.

§3(a) (1) (B) -1. Distribucién de Ingresos de Desarrollo
Turistico; tributacién. Las distribuciones de Ingresocs de
Desarrollo Turistico estaran sujetas a tributacién una sola
vez en la cadena de distribucién. Los Negocios Exentos gue
operen también negocios gue no son una Actividad Turistica
bajo la Ley, como lo seria, por ejemplo, un casino, deberédn
mantener libros separados para determinar culdles
distribuciones califican como distribuciones de Ingresos de
Desarrollo Turistico y cudles distribuciones no lo son, por lo
cual estardn sujetas a tributacién mids de una vez en la cadena
de distribucién. Los Fondos de Capital de Inversidn Turistica
que sean accionistas en un Negocio Exento deberdn distribuir
a sus participantes el dinero proveniente de cualquier
distribucidn que el Negocioc Exento haya hecho dentro de los
treinta (30) dias calendarios de haber recibido la misma. Las
referencias a corporaciones o sociedades en el Articulo
3(a)(1){(B) de la Ley es a manera ilustrativa y ha de
interpretarse como que incluye a las Sociedades Especiales
constituidas conforme al Suplemento P de la Ley de

Contribuciones sobre Ingresos de 1954, en cuyo caso las

¢
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exenciones provistas por la Ley fluirdn a los socios de la
Sociedad Especial.

§3(a) (1) (B)~2. Ejemplos. (i) La Corporacién X es un
Negocio Exento operando en Puerto Rico cuya Actividad
Turistica es la operacién de un Hotel. La Corporacién X
distribuye dividendos a sus accionistas, la Corporacidn Y, la
sociedad especial Z, el Fondo de Inversién Turistica W y los
individuos A y B. Para todos los accionistas de la
Corporacibén X, con la excepcidn de la sociedad especial y el
Fondo, se entenderd que esa fue la primera distribucidn, por
lo que tributaran sobre el 10% del valor de los dividendos
recibidos. La sociedad especial no tributarid ya que por
operacién de ley las sociedades especiales no son entidades
tributables. En el caso de la sociedad especial la
distribucibén de la Corporaciém X a la sociedad especial Z no
se considerard como la primera distribucidn, pero los socios
tributardn inmediatamente ya que segin las disposiciones del
Suplemento P de la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de
1954 se entiende que é&stos recibieron la distribucién tan
pronto la sociedad especial la recibié. E1 Fondo no tributard
gobre los dividendos recibidos, ya que por operacidn del
Articulo 18 de 1la Ley, el Fondo estd exento de toda
tributacibén. Asi que en el caso del Fondo, la distribucidn de
la Corporacién X al Fondo no se considerara como la primera
distribucién. Los accionistas de la Corporacién Y no

tributaridn cuando les sean distribuidos los dividendecs
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recibidos de la Corporacidén X ya que la Corporacidn tributéd
sobre los dividendos en la primera distribucién. Segilin se
menciond anteriormente, los socios de la sociedad especial Z
tributardn de acuerdo a las disposiciones de la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos. Los Participantes del Fondo W
tributardn sobre el 10% de la distribucién que haga el Fondo
de los dividendos recibidos de la Corporacidén X siempre y
cuando dicha distribucidén sea en exceso de la base ajustada
que tenga el Participante en los Valores del Fondo.
Cualquier distribucidn posterior hecha por un Participante
corporativo del Fondo a sus propios accionistas no serd un
evento tributable.

§3(a) (1) (C)-1. Venta o permuta. Para propdsitos de la Ley,
el término "venta o permuta" se entenderd como que incluye la
redencién de acciones corporativas o participaciones en una
sociedad, incluyendo sociedades especiales, y el procesc de
liquidacién total o parcial de una corporacién o sociedad.
Para que sean de aplicacién las disposiciones del Articulo
3(a) (1) (C) de la Ley, la propiedad deberd continuar siendo
dedicada a una Actividad Turistica por un periodo de por lo
menos veinticuatro (24) meses después de la venta o permuta.
No obstante, en aquellos casos en que no se cumpla con dicho
requisito, el Director considerard que las ganancias o
pérdidas son de <carlcter exento en las siguientes
circunstancias: (i) la venta de acciones por accionistas

minoritarios (por ejemplo, un accionista gque posee menos del
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cinco por ciento (5%) de las acciones emitidas y en
circulacibn) o participaciones en una sociedad con derechos
limitados a participar en la administracidén de la misma; o
(ii) cuando de las circunstancias que dieron lugar a que la
propiedad no continuase giendo dedicada a wuna Actividad
Turistica se desprenda que hubo un esfuerzo genuino por parte
de los compradores de continuar dedicadndola a una Actividad
Turistica. En cualquier venta o permuta de acciones,
participaciocnes en sociedades, participaciones en empresas
conjuntas o comunes ("joint ventures") o de todos los activos
dedicados a una Actividad Turistica de un Negocio Exento, la
porcidn que estard exenta en igual proporcidén que los Ingresos
de Degarrollo Turistico del Negocio Exento serid la que
proviene de los activos dedicados a la Actividad Turistica.
Para que las ganancias o pérdidas derivadas de la venta
o permuta se consideren provenientes de una actividad exenta,
el requisito de que los activos continden siendo dedicados a
una Actividad Turistica serén de aplicacidén independientemente
de que la venta o permuta sea de acciones, participaciones en
sociedades, participaciones en empresas conjuntas o comunes,
o de todos los activos del Negocio Exento. Un Concesionario
que tenga ganancias provenientes de la venta o permuta de
activos gue no son dedicados a la Actividad Turistica, como lo
seria, por ejemplo, un casino, deducirin estos del producto de

la venta para determinar la porcidén exenta.
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La exencidén a la cual se tiene derecho en los casos de
venta o permuta no dependerd de que el concesionario haya o no
haya hecho uso de su derecho a no estar cublerto por la
exencidén de contribucibn sobre ingresos (exencidn contributiva
flexible) del Articulo 3(a) (1) (D) de la Ley durante el afio en
que se efectlia la wventa o permuta. Asi, los ingresos
generados de la venta de todos los activos de una Actividad
Turistica, hecha en un afio en que el Concesionario titular de
dicha Actividad Turistica se acogid a los beneficics de la
exencién contributiva flexible, estaré&n exentos en la misma
medida en que lo estarian si el Concesionario no se hubiese
acogido a los referidos beneficios. Los beneficios de
exencidén contributiva en las ganancias derivadas de la venta
o permuta de las acciones o participaciones en el Negocio
Exento, no obstante, s6lo estarédn disponibles por un término
de diez (10) afios a partir de la fecha de comienzo de la
Concesidtn de Exencidn para propdsitos del pago de
contribuciones sobre ingresos.

§3(a) (1) (C)-2. Ejemplo. La Corporacién CH posee y opera el
CH Hotel y Casino y, en 1994 obtiene una Concesidn de Exencién
bajo la Ley para la operacidén del Hotel. Segin los términos
de la Concesitn, las operaciones hoteleras de CH estén exentas
del pago de contribuciones sckbre ingresos en un noventa por
ciento (20%). En el afio 2002 la Corporacidédn vende el CH Hotel
Yy Casino. La base de la Corporacién CH es de 100x en el Hotel

y 100x en el Casino. El precio de venta es de 800x, de los
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cuales 500x provienen de loe activos del Hotel y 300x de los
activos del casino. De la ganancia de 600x que generd la
Corporacidén ' en la referida compraventa, los 400x que
consgtituyen la ganancia proveniente de la venta del Hotel
estardn exentos del pago de contribuciones en un 90%. Los
200x provenientes de la venta del casino serén txributables en
su totalidad.

§3(a) (1) (D)-1. Exencidn contributiva flexible. La exencidn
de contribucibén sobre ingresos podrd utilizarse de manera
flexible, de forma tal que en cualquier afio luego de otorgada
una Concesidén y que haya comenzado la exencién de contribucidn
sobre ingresos, el Negocio Exento podrd elegir no estar
cubiertoc por la exencidén de contribucidn sobre ingresos para
ese afio. El aiflo que no esté cubierto por la exencidn no
contara como parte de los diez (10) afios totales de exencidn
de contribucién sobre ingrescs al cual tiene derecho el
Negocio Exento.

El Negocio Exento notificaréd al Secretario de la eleccidn
anterior medlante una notificacién a esos efectos con 1la
planilla de contribucién sobre ingresos para el afio en
particular. Dicha notificacién y eleccién serén irrevocables
para ese afic contributivo.

La utilizacién de esta eleccidén en nada afectard las
otras exenciones concedidas por la Ley.

§3(a) (1) (D)-2., Ejemplos. (i) Asuma que la Corporacidn X

es un Negocio Exento que recibidé una Concesidn para los
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beneficios de la Ley efectiva al 1 de enero de 20X0 y que la
exencidén de contribucidn sobre ingrescs comenzd a partir de
esa misma fecha. La Corporacitn X rinde su planilla de
contribucidn sobre ingresos a base del afio calendario. Para
los aflos contributivos 20X0, 20X1, 20X2 y 20X3 la Corporacién
X utilizd su exencidén de contribucidén sobre ingresos. Al
momento de rendir su planilla para el afio contributivo 20X4 la
Corporacidén X notificd al Secretario que estaba utilizando el
beneficioc de exencidén contributiva £lexible que concede el
Articulo 3(a) (1) (D) de la Ley. Nuevamente en el 20X5 la
Corporacién X utilizd su exencién de contribucidn sobre
ingresos. Para los fines de la Ley, la Corporacidn X ha
utilizado cinco (5) de sus diez (10) afios de exencidén
contributiva.

§3(a) (1) (G)-1. Arrastre de pérdidas de un Negocio Exento;
Bignificado de naturaleza similar. Las pérdidas de un Negocio
Exento podran ser arrastradas a afios futuros conforme a las
disposiciones de la Ley de Contribuciones sobre Ingresos, con
la salvedad de que s6lo se podrid deducir una pérdida neta
contra un ingreso de naturaleza similar, excepto en los casos
de sociedades especiales, en los cuales nada de lo aqui
dispuesto limitard de forma alguna el derecho de sus socios
bajo la Ley de Contribuciones scbre Ingresos a tomar una
deduccidbn por su parte distribuible de la pérdida de 1la

sociedad especial contra ingresos de otras fuentes sujeto a

las limitaciones de dicha ley. Por naturaleza similar se
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entenderd que la pérdida generada en un afio en que la eleccidn
del Articulo 3(a) (1) (D} estd en efecto se podria deducir sdlo
contra ganancias generadas en un afio en que se hizo uso de la
eleccidn de dicho Articulo, y que pérdidas generadas en un afio
en el cual se hace uso de la exencién contributiva provista
por la Ley s0lo se podrén usar contra Ingresos de Desarrollo
Turistico generados en un afioc en que se utiliza dicha
exencidn.

Las pérdidas que se vayan arrastrando por el Negocio
Exento, seglin la Ley de Contribuciones sobre Ingresos, no
importa cual sea su naturaleza, podran ser utilizadas contra
los ingresos generados por la wventa o permuta del Negocio
Exento, seglin las disposiciones del Articulo 3(a) (1) (C) de la
Ley y sus secciones correspondientes de este Reglamento.

Sujeto a las disposiciones scobre arrastre de pérdidas de
la Ley de Contribuciones sobre Ingresos de 1954, las pérdidas
generadas por el Negocio Exento antes de la fecha de comienzo
de su Concesién de Exencién por concepto de actividades que
calificarian como una Actividad Turistica bajo la Ley sblo se
podrédn utilizar: (a) contra ingresos de cualquier indole
generados antes del comienzo de la Concesién de Exencidn, (b)
contra Ingresos de Desarrollo Turistico en los afios en que el
Negocio Exento haga uso de la exencidn contributiva flexible
del Articulc 3(a) (1) (D} de la Ley, o luego de la fecha de

expiracién de la Concesidn, y (¢) contra ingresos que no sean
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Ingresos de Desarrcllo Turistico en cualquier momento durante
la Concesidén de Exencidm.

Las pérdidas generadas por un Negocio Exento por concepto
de la operacidén de un casino sélo se podran utilizar contra
ingresos que no sean Ingresos de Desarrolleo Turistico en
cualquier momento durante la Concesidn de Exencidn.
§3(a) (1) (G)-2. Ejemplos. (1) Asuma que la Corporacidén X
es un Negocio Exento que recibié una Concesidén para los
beneficios de la Ley efectiva al 1 de enero de 20X0 y que la
exencidén de contribucidn sobre ingresos comenzd a partir de
egsa misma fecha. La Corporacidén X rinde gu planilla de
contribucién sobre ingresos a basgse del afio calendarioc. Para
los afios contributivos 20X0, 20X1 y 20X2 la Corporacibén X
utilizé los beneficios de exencién contributiva flexible ya
que incurrid en pérdidas de $20,000 en cada uno de esos afios.
Para el afio contributivo 20X3 la Corporacién generd Ingresos
de Desarrollo Turistico de $60,000. Para utilizar 1la
rérdida de $60,000 generada en los afios 20X0-20X2 contra los
Ingresos de Desarrollo Turisticos del afio 20X3 la Corporacidn
X deberi nuevamente hacer la eleccidn del Arxrticulo 3(a) (1) (D)
de la Ley.

(ii) Asuma que el Negocio ¥, una
corporacidén, generd pérdidas de 825,000 durante el afio
contributivo 20X0. El1 1 de enero de 20X3 el Negocio Y obtiene

una Concesidn de Exencidén cuya fecha de comienzo serd el 1 de

enero de 20X4. Las pérdidas del ahora Negocio Exento ¥
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generadas en el afilc contributivo 2080 s6lo podridn ser
utilizadas contra ingresos generados: (a) antes del 1 de enero
de 20X4, (b) en cualguier afio en que el Negocio Exento Y
decida acogerse a los beneficiocs de exencidn contributiva
flexible del Articulo 3(A) (1) (D) de la Ley, o, (c¢) sujeto a
las disposicicnes sobre arrastre de pérdidas de la Ley de
Contribuciones scbre Ingresos, contra ingresos generados luego
de que la Concesién de Exencién otorgada el 1 de enero de 20X4
expire o de otro modo cese de estar en vigor.

§3(a) (4) (B) -1. Exencién de arbitrios; certificado del
Director acreditativo del esfuerzo genuino.

(a) El Negocio Exento solicitard por escrito
al Director la emisidén del certificado, acompafiando copia de
los documentos gque acrediten gque los articulos seran
utilizados en el desarrollo, organizacién, construccidén o en
el curso de las operaciones de la Actividad Turistica objeto
de la Concesidén y no en otra operacidén relacionada de la
peticionaria. Entre los documentos que podrédn incluirse para
cumplir estos propdsitos ge encuentran oSrdenes de compra,
facturas, plancs, certificaciones profesionales, conocimiento
de embarque y otros similares.

(b) La solicitud se radicaré en la Oficina del
Asesor Legal de la Compafiia de Turismo.

(c) Todo documento deberd expresar en forma

clara la fecha, nimero de orden, peticionario, suplidor,

naturaleza y destino de los articulos, precio, unidades vy
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cualquier otra informacién que permita su identificacién y
determinacién de elegibilidad.

(d) El1 Director solicitard al Negocio Exento
agquella evidencia que estime necesaria sobre las gestiones
realizadas para adquirir los articulos importados en Puerto
Rico, sobre su utilizacidn en la Actividad Turistica objeto de
la Concesidn, y sobre las razones econdmicas que justifican su
importacién, considerando la calidad, cantidad, precic y
disponibilidad.

§3(a) (4) (B) -2. Certificado Acreditativo; Procedimiento
Interno; Derecho a Reconsideracién.

(a) La Oficina del Asesor Legal verificaré que
todos los documentos hayan sido radicados segin regqueridos,
evaluard las solicitudes en consulta con otras &reas de la
Compafiia de Turismo y prepararé el certificado correspondiente
para la firma del Director o su representante autorizado. En
aquellos casos en gque el personal de dicha Oficina determine
que el peticionario debe gometer documentos adicionales a los
ya sometidos, asi se lo informaréd al peticionario y se
proveerd un términc razonable de tiempo dentro del cual dichos
documentos deberéin ser sometidos. Del peticionario no someter
los documentos requeridos dentro del término establecido, se
considerard que su solicitud de un certificado acreditative ha
gideo retirada.

(b} Los certificados acreditativos serén

numerados consecutivamente Yy sSe mantendrd un archivo
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clasificado por entidad o Negocio Exento, en el cual se
incluirdn los documentos relativos a cada certificado.

(c) En los cascs en gque 8se emita una
certificacién negativa, el Negocic Exento podra solicitar
reconsideracién dentro del términc de quince (15) dias y
presentar la evidencia adicional que justifique la emisidn del
certificado.

(d) El certificado acreditativo se emitiréd al
Secretario para la atencién del Director del Negociado de
Arbitrios del Departamentoc de Hacienda, con copia al
peticionario.

§3(a) (4) (B)-3. Notificaciones; Correo Ordinario. A mencs gque
ge indigue lo contrario para un procedimiento especifico,
todas las notificaciones que sSe requieran por los
procedimientos bajo este Reglamento se realizarén por correo
ordinario, a menos que a solicitud de las partes se disponga
otra cosa.

§3(b) (1)-1. Fecha de comienzo de la Actividad Turistica. La
fecha de comienzo de la Actividad Turistica para los Negocios
Exentos serd determinada por el Director, con la recomendacidn
del Secretario.

§3(b) (1) -2. Fecha de comienzo; Determinacién; Procedimientos.

(a) La fecha de comienzo de la Actividad
Turistica serd: (i) la fecha de la primera ndmina del perscnal

dedicado al adiestramiento; (ii) la fecha en que el Negocio

Exento acepta su primer huésped transelinte o admite el primer
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visitante pagando a sus predios, o (iii) cuandoc la fijacién de
la fecha del comienzo de la Actividad Turistica, segin se
dispone anteriormente, resulte en una desigualdad sustancial
debido a circunstancias enteramente fuera del control del
Negocio Exento, cualquier otra fecha determinada por el
Director. El térxrmino "circunstancias enteramente fuera del
control del Negocio Exento" incluye, perc no se limita a,
huelgas, catéstrofes o circunstancias similares que hayan
interrumpido sustancialmente el adiestramiento del personal o
la fecha de apertura del Negocio Exento. En estos casos, la
fecha de comienzo podréd ser pospuesta mientras perdure el
periodo de interrupcidén. Dicho periodo de interrupcidn no
excederd de 12 meses desde la fecha sefialada en los apartados
(i) o (ii} de este péarrafo.

El Negocio Exento deberd dar aviso inmediato por escrito,
con todo detalle, de la ocurrencia de la interrupcidn y de su
terminaciédn al Director y al Secretario. El Negocio Exento
deberad establecer que la interrupcién no fue provocada por
ningin acto suyo.

(b} 8i la solicitud es radicada después que el
Negocio Exento haya comenzado su Actividad Turistica, la fecha
de radicacién serd considerada como la fecha de comienzo de la
Actividad Turistica.
§3(bk) (1)-3. Extemnsiones a la Concesién de exencién bajo la

Ley. La fecha de comienzo de operaciocnes de las extensiones

de exencién contributiva seri:
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(a) El dia siguiente a la fecha de vencimiento de la
Concesién para el cual se sclicita extensién.

(b) El1 dia que elija la concesionaria, anterior a la
fecha del vencimiento de la Concesidén para el cual se solicita
extensién, sujeto a la entrega del pericdo remanente de este
Gltimo.

§3(b) (2) -1. Pogposicién de la fecha de comienzo de una
exencién. Una vez aprobada una solicitud para una Concesidn
de los beneficios de la Ley, las exenciones concedidas por la
Ley comenzardn a regir a partir de la fecha seflalada en el
Articulo 3(b) (2) de la Ley, salvo una eleccidn al contrario.
Cada exencidn concedida por la Ley tiene una fecha de comienzo
diferente y cada una podrd ser pospuesta a eleccidn del
Negocio Exento hasta tanto le sea més favorable. Las
exenciones no podran ser pospuestas mas alld de treinta y seis
(36) meses contados desde la fecha de comienzo provista por la
Ley.

§3 (b) (2)-2. Posposicién de la fecha de comienzo de una
exencidén; Notificacién. Las exenciones concedidas por la Ley
se podrin posponer mediante notificacidén radicada ante el
Secretarioc, el Director Ejecutivo del Centrc de Recaudacidn de
Ingresos Municipales ("CRIM") y el Director junto con su
solicitud para los beneficios de una Concesidn al amparo de la

Ley o treinta (30) dias antes de la fecha para la radicacién

de cualquier planilla (incluyendc prdrrogas) de (i)

La¥s
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contribucién sobre ingrescs, (ii) contribucién sobre 1la
propiedad, o (iii) patente o arbitrio municipal.
§3(b)-3. Contenido de la Notificacién. La notificacién para
la posposicidén de las exenciones concedidas por la Ley hecha
con la solicitud, se hard por medio de un anejo a la misma que
contenga la siguiente informacién:
1. Nombre y direccidén del Negocio Exento
2. Tipo de exencién que desea posponer y el
periodo por el cual desea posponer la
exenciodn.
§3(b) -4. Notificacién luego de la fecha de la Concesidn;
Declaracidén Jurada. La notificacién para la posposicién de
las exenciones concedidas por la Ley hechas posterior a la
fecha de la Concesién, se hard por medio de una declaracién

jurada que contenga la siguiente informacidn:

1. Nombre y direccién del Negocio Exento
2, Fecha de la Concesibn
3. Declaracidn al efecto de que las exenciones no

han sido pospuestas anteriormente por un
pericodo mayor a treinta y sgeisg (36) meses y
que la posposicién notificada no resultarid en
una posposicién mas alld del periodo de
treinta y seis (36) meses.

4. Tipc de exencién gque desea posponer y el
periodo por el cual desea posponer la

exencion.
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El Director emitird una orden que sefialard las fechas de
comienzo de las exenciones. La orden sefialando las fechas de
comienzo de las exenciones deberd acompafiar cualquier planilla

que se deba radicar con relacidn a las exenciones concedidas.

§4(b)-1. Solicitud de extensidén del periodo de exencidn. La
solicitud para la extensidn del periodo de exencidn sge hara de
conformidad con las Secciones 3(b) (2)-2, 3(b) (3), y 3(b) (4) de
este Reglamento.

§4 (b) -2. Fecha limite para radicacién de la solicitud de
extensidn. La solicitud de extensidén deberd ser radicada por
el Negocic Exento en o antes de la fecha de vencimiento bajo
la Ley de Contribuciones sobre Ingresos para radicar su
planilla de contribuciones sobre ingresos para el dltimo afio

en el cual gozaré de exencidn contributiva sobre ingresos.

§5(a)-1. Crédito por inversién turistica; operacidn. Sujeto
a las distintas limitaciones impuestas por la Ley y este
Reglamento, el crédito por inversidn turistica estard
disponible para ser utilizado dnica y exclusivamente contra
cualquier obligacién contributiva impuesta por la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos de 1954, segln enmendada. Asi,
una corporacidén que goce de un Decreto de Exencién de noventa
por ciento (20%) bajo la Ley NGm. 8 de 24 de enero de 1987,
segin enmendada podria aplicar su crédito por inversién

turistica en su planilla para el afio contributivo 1993 contra
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su contribucidén sobre ingresos de cuatro punto cinco por
ciento (4.5%) impuesta por la Ley de Contribuciones sobre
Ingresog (la tasa corporativa méxima de 45%, multiplicada por
la exencidn de 90%), pero no contra la contribucién de punto
cinco por ciento (.5%) impuesta por la referida Ley Nim. 8 de
24 de enero de 1987, segin enmendada para corporaciones que
generen més de un millén de délares en ingresos de desarrollo
industrial.

En el caso de corporaciones y otras personas juridicas
que sean Concesionarias bajo la Ley, el crédito por inversidén
turistica perteneciente a la persona juridica s6lo podra ser
utilizado contra la obligacién contributiva impuesta a la
persona juridica misma y mno contra sus accionistas o
participantes como seria, por ejemplo, la obligacién de
retener en el origen seglin la seccidn 143 de la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos de 1954, seglin enmendada
("withholding tax"). En estos casgos la persona juridica
podria, sin embargo, transferir el crédito por inversidén
turistica a sus accionistas o participantes a tenor con las
disposiciones del Articulo 5(f) de la Ley y las secciones
correspondientes de este Reglamento para que los accionistas
o0 participantes lo utilicen contra el mencionado "withholding
tax".

Ningin contribuyente que tenga derecho a un crédito por

inversidén turistica y que no utilice diche crédito contra su

obligacién contributiva ni tampoco lo ceda, venda, o de
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cualquier otro modo lo traspase total o parcialmente tendrd,
bajo ninguna circunstancia, la alternativa de solicitar del
Departamento de Hacienda que se le pague en efective por la
cantidad del crédito que no ha sideo utilizada. No obstante,
cuando se utilice un crédito por inversidén turistica contra
una contribucidén que ha sido retenida en el origen, como lo
seria, por ejemplo, las contribuciones impuestas por las
secciones 11A, 11B y 11C de la Ley de Contribuciones sobre
Ingresos de 1954, el contribuyente podréd optar por que se le
acredite el crédito por inversidn turistica primero, y se le
reintegre el exceso de contribucidén retenida en el origen
luego de aplicarsele el crédito por inversidn turistica
utilizado.

Para tomar un créditc por inversidn turistica, un
Inversionista o un Participante deberd radicar, junto con la
planilla de contribucidén sobre ingrescs, copia de la
declaracidén jurada requerida del Negocio Exento por el
Articulo 5(c) de la Ley y la corregpondiente seccidn de este
Reglamento, asi como la certificacidén mencionada en las
secciones 5(a)-3 o 5(a)-4, o, en el caso de los Condohoteles,
copia de la Concesién de Exencidn mencionada en la seccidn
5(a) -5 de este Reglamento, segiin sea el caso.

§5(a)-2. Crédito por inversién turistica; requisitos para su
disponibilidad. El crédito por inversidn turistica estard

disponible para el afic contributivo anterior al afio en gque se

hizo la Inversidén Elegible para toda Inversidén Elegible que se
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efectlie antes de la fecha de la radicacién de la planilla de
contribucidén sobre ingresos del Inversionigsta o Participante
para dicho afio, incluyendc prdérrogas. Ademds, para tomar
dicho crédito por inversidn turistica, seré necesario: (i)
que la transaccidn mediante la cual el Negocio Exento obtuvo
el financiamiento necesario para llevar a cabo el Proyecto de
Turismo se haya completado, (ii) gque se haya cumplido con las
disposiciones de las secciones 5(a)-3, 5(a)-4, o 5(a)-5 de
este Reglamento, seglin sea el caso, Yy (iii) salvo en
situaciones en que el Director determine que los mejores
intereses de Puerto Rico requieren lo contrario, que 1la
Inversidn Elegible se haya hecho con posterioridad a la fecha
de la aprcbacién de la Ley.

§5(a)-3. Crédito por inversidén turistica. Derecho a tomar el
crédito por inversidn turistica en los casos en que uno de los
Inversionistas es un Fondo de Capital de Inversiém Turistica.
Procedimiento de notificacidn.

En el caso de los Proyectogs de Turismo en los cuales
participe un Fondo de Capital de Inversidn Turistica, el
procedimiento mediante el cual se le certificard a los
Inversionistas y Participantes que tienen derecho a tomar el
crédito por inversién turistica serd el siguiente:

(i) El1 agente a cargo de la cuenta de plica ("escrow

agent") en donde se encuentran depositados los

fondos pertenecientes al Fondo de Capital de

Inversidn Turistica desembolsard dichos fondos a la
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entidad financiera que proveyd el préstamo para
completar la totalidad del financiamiento para el
Proyecto de Turismo o, en los casos en los cuales
ge haya hecho una emisidén de bonog, al fiduciario a
cargo del dinero proveniente de dicha emisidén de
bonosg ("trustee in charge of proceeds').
Una vez dichos fondos hayan sido desembolsados, el
agente le certificard por correo certificado o
mensajero con acuse de recibo al administrador del
Fondo de Capital de Inversidn Turistica y al
Desarrollader del Proyecto de Turismo gque los
fondes fueron desembolsados.
El administrador del Fondo de Capital de Inversidn
Turistica y el Desarrollador del Proyecto de
Turismo, a su vez, otorgaran una declaracidn jurada
cenjunta, la cual enviaran mediante correo
certificado o mensajerc con acuse de recibo a todos
los Participantes en el Fondo de Capital de
Inversién Turistica y a todos los otros
Inversionistas en el Proyecto de Turismo. La
declaracidén jurada conjunta incluiré:
(1) una afirmacidén del Desarrollador a los
efectos de que la suma de (a) el total de
las inversiones de capital hechas en el

Negocio Exento, (b} el capital invertido

a través del Fondo de Capital de

ﬁ-_;.-_m..
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Inversién Turistica organizado para el
proyecto, y (¢) los fondos provenientes
del préstamo tomado para completar el
financiamiento, equivale al cien por
ciento (100%) del costo total del
Proyectc de Turismo en ese momento;

una afirmacién del agente a cargo de la
cuenta de plica ("escrow agent") en donde
se encontraban depositados 1los £fondos
pertenecientes al Fondo de Capital de
Inversidn Turistica a los efectos de que
desembolsd dichos fondos a la entidad
financiera que proveyd el prégtamo o al
fiduciario a cargo del dinero proveniente
de la emisién de bonos ("trustee in
charge of proceeds"); v

la cantidad total de crédito por
inversién turistica disponible para el
Proyecto de Turismo, y un desglose dque
identifique la cantidad a la cual tiene
derecho cada unc de los Inversionistas
y/o Participantes segln la distribucién
acordada entre el Desarrollador y el
administrador del Fondo, y notificada a

los Inversionistas y Participantes a
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tenor con las disposiciones de la seccién

5(c) -1 de este Reglamento.
Las declaraciones juradas conjuntas incluirén,
ademéds, copia de la mencionada certificacién
emitida por el agente a cargo de la cuenta de
plica. Copia de 1la declaracidén jurada conjunta
serd enviada por correo certificado, a su vez, al
Director Ejecutivo de la Compafiia de Turismoc y al
Secretario de Hacienda.
El derecho a tomar el crédito por inversidn
turistica surgira cuando cada
Inversionista/Participante reciba la declaracidn
jurada conjunta del administrador del Fondo y el
Desarrollador del Proyectc de Turismo, acompaifiada
de la certificacidén del agente de la cuenta de
plica. Cada Inversionista o© Participante,
incluyendo el propio Desarrollador del Proyecto de
Turismo, deberd acompafiar copia de la declaracién
jurada conjunta emitida por el administrador del
Fondo y el Desarrcllador del Proyecto de Turismo,
asi como copia de la certificacién provista por el
agente de la cuenta de plica, con su planilla de
contribuciones sobre ingresos en cada afio en que
haga uso de su créditc por inversién turistica.
Dicha planilla debera estar acompaflada también de

la siguiente informacidn: (1) el total del crédito
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por inversidén turistica al cual el contribuyente
tiene derecho como resultado de su Inversidn
Elegible; (2) la cantidad de dicho crédito por
inversién turistica que fue utilizada previamente
por el Inversionista/Participante vy el afio
contributivo en que la utilizd; (3) la cantidad del
crédito por inversidén turistica disponible, y (4)
la cantidad del crédito por inversidén turistica a
ser tomada en ese afio contributivo.
§5(a)~4. Crédito por inversidén turistica. Derecho a tomar el
crédito por inversién turigtica en los casos en gue no
participa un Fondo de Capital de Inversién Turistica. En los
cascs en que no haya participacién alguna por parte de un
Fondo de Capital de Inversién Turistica, el derecho del
Desarrcllador o cualquier otro Inversicnista a tomar su
créditc por inversidn turistica surgird cuando el
Desarrcllador, junteo con la entidad financiera que provee el
financiamiento para el Proyecto de Turismo, o, en los casos en
los cuales se haya hecho una emisidén de bonos, el fiduciario
a cargo del dinero proveniente de dicha emisién de bonos
("trustee in charge of proceeds") certifiquen que se ha
levantado el cien por ciento (100%) de lo que en ese momento
gse perfila como el costo total del Proyecto de Turismo a

través de:

{(a) inversiones de capital,
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-56-
compromisos legalmente exigibles de hacer
inversiones de capital por parte de
instrumentalidades del Estado Libre Asociado de
Puerto Rico, y
financiamiento a través de instituciones
financieras privadas o instrumentalidades del

Estado Libre Asociado de Puerto Rico,

Y que se han otorgado todos los contratos pertinentes para

establecer la exigibilidad de los compromisos contraidos. E1

procedimiento mediante el cual se le certificard a los

Inversionistas que tienen derecho a tomar el crédito por

inversién turistica serd el siguiente:

(1)

(ii)

la entidad financiera que proveyd el financiamiento
para el Proyecto de Turismo o, en los casos en los
cuales se haya hecho una emisién de boncos, el
fiduciario a cargo del dinero proveniente de dicha
emisién de bonos ("trustee in charge of proceeds")
le certificard al Desarrollador la cantidad de
dinero que se ha levantado a través de inversiones
de capital y financiamiento.

el Desarrollador del Proyecto de Turismo, y un
oficial de la entidad financiera, o, en los casos
en los cuales se haya hecho una emigién de bonos,
el fiduciario a cargo del dinero proveniente de

dicha emisién de bonog ("trustee in charge of

proceeds"), a su vez, otorgaridn una declaracién
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jurada conjunta, la cual enviaridn mediante correo
certificado o mensajero con acuse de recibo a todos
los Inversionistas en el Proyecto de Turismo. La
declaracién jurada conjunta incluira:

(1} una afirmacién del Desarrollador a los
efectos de que la suma del total de las
inversiones de capital hechas en el
Negocic Exentc y los fondos provenientes
del préstamo tomado o de la emigidn de
bonos hecha para completar el
financiamiento, equivale al cien por
ciento (100%) del costoc total del
Proyecto de Turismo en ese momento, ¥;

(2) la cantidad total de crédito por
inversidén turistica disponible para el
Proyecto de Turismo, y un desglose que
identifique la cantidad a la cual tiene
derecho cada uno de los Inversionistas,
incluyendo al propio Desarrollador.

Las declaraciones juradas conjuntas incluirén,
ademds, copia de 1la mencionada certificacidén
emitida por la entidad financiera que proveyd el
financiamiento. Copia de la declaracidén jurada
serd enviada por correo certificado, a su vez, al

Director Ejecutivo de la Compafiia de Turismo y al

Secretario de Hacienda.
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Condohotel, s6lo tendrén derecho a tomar el crédito por
inversidén turistica y el crédito por pérdida del Articulo 5(e)
de la Ley aquellos titulares que adquieran su unidad
directamente del Desarrollador en la primera transaccién de
compraventa de la unidad. El derecho del adquirente de la
unidad a tomar el crédito por inversidn turistica surgird al
recibir del Director su Concesidén de ExXencidn, Iluego de
cumplir con los requisitos dispuestos en el dltimo pdrrafo de
la seccidn 9(c)-1 de este Reglamento. No obstante, dicho
derecho serd retroactivo a la fecha de radicacidén de 1la
solicitud de Concesién. Las disposiciones de esta seccién en
nada afectardn el derecho del duefio de un Condohotel de ceder,
vender, o de cualquier modo transferir su créditoc por
inversidn turistica a tenor con las disposiciones del Articulo
5(€£)-1 de la Ley y las secciones correspondientes de este
Reglamentoc.

§5(a)-6. Crédito por inversién turistica; limitaciones. EI
crédito por inversidén turistica estd limitado, a nivel de
Inversionista o Participante, al cincuenta por ciento (50%) de
la Inversidén Elegible. Durante el primer afic contributivo en
el cual se tiene derechc a tomar el crédito por inversidn
turistica, es decir el afio contributivo en gque el Negocio
Exento cerrd su financiamiento y se cumplieron con los
requisitos de las secciones 5(a)-3, 5(a)~4, o 5(a)-5 de este

Reglamento, seglin sea el caso, no se podra tomar més de la

mitad del crédito por inversidn turistica disponible seglin las
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limitaciones impuestas por la cantidad global de crédito por
inversidn turistica disponible para el Proyecto de Turismo.
En los casos en que un Inversionista/Participante haga una
Inversién Elegible luego de £finalizado un afio contributivo
pero antes de radicar la planilla de contribucién sobre
ingresos para dicho afio, el Inversionista/ Participante podra
tomar la mitad del crédito por inversidén turistica al cual
tiene derecho en el referido afio contributivo y la otra mitad
en el afio contributivo siguiente.

Ningin Inversionista o Participante podrd tomar un
crédito por invergién turistica si no se han cumplido con
todos 1los requisitos del Articulo 5 de la Ley y sus
correspondientes secciones de este Reglamento.

§5(a)-7. Crédito por inversién turistica; sustitucidén de
valores en un Fondo. El crédito por inversién turistica no
estara disponible para aquel Participante que adquiera Valores
de un Fonde, para sustituir otros Valores de un Fondo
vendidos, permutados o transferidos de cualquier forma y sobre
la cual no reconocerd ganancia ni pérdida.

§5(a)-8. Crédito por inversién turistica; Desarrollador de un
Proyecto de Turismo. Un Desarrollador no podra ser un
Participante en un Fondo organizado con el propdsitc de
efectuar una Inversidén Elegible en el Proyecto de Turismo el
cual el Desarrollador desarrolla.

§5(a)-9. Crédito por inversién turistica; Time Shares. En el

caso de los "time shares", el derecho al crédito por inversidén
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turistica le pertenecerd al Desarrollador/operador del
proyecto, y no a la persona que aporta dinero en efectivo a
cambio del derecho al uso de una unidad por un periocdo
limitado cada afio. Por otro lado, en el caso de los
Condohoteles, el titular de cada unidad tendrid derecho al
crédito por inversién turistica y a las exenciones dispuestas
por el Articulec 3 de la Ley, mientras que el operador del
programa integrado de arrendamiento sblo tendrd derecho a las
exenciones del Articulo 3.

§5(a)-10. Casos en que un Fondo de Capital de Inversidn
Turistica no logra levantar veinte por ciento (20%) del Costo
Total del Proyecto. Agquellos Desarrolladores gue, luegc de
hacer una Inversién Elegible de por lo menos veinte por ciento
(20%) del costo total del Proyecto de Turismo, y obtener un
préstamo u obtener fondos provenientes de una emisidn de bonos
por una cantidad equivalente a por lo menos sesenta por ciento
(60%) de dicho costo, sblo logren que un Fondo de Capital de
Inversién Turistica levante una cantidad menor al veinte por
ciento (20%) restante, podrdan cerrar la totalidad del
financiamiento necesario para la construccién del proyecto con
financiamiento adicional, ya sea mediante un préstamo, o
mediante inversiones adicionales de capital, por la diferencia
entre la aportacidn del Fondoc y el veinte por ciento (20%)
restante.

Como en el resto de los casos en los cuales se ha

organizado un Fondo, el derecho al crédito por inversién
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turistica surgird al momento en que se cumpla con el mecanismo
dispuesto en la seccidén 5(a)-3 de este Reglamento.
§5(a)-11. Informes Anuales al Secretario. No mis tarde del
31 de enero de cada afio el Director enviard al Secretario y al
Director Ejecutivo del CRIM una relacién de las personas,
naturales y/o juridicas, que obtuvieron Concesiones de
Exencidén bajo la Ley durante el afic anterior, su nimero de
seguro social, y el monto del crédito por inversién turistica
al cual tienen derecho segiin su Concesién. Asimismo, el
Director informard también al Secretario de toda cesgidn de
crédito por inversidén turistica que le haya sido notificada
durante el afio anterior.
§5(a)-12. Ejemplos. (i) E1 contribuyente A es un
individuo que efectiia una Inversién Elegible en el Negocio
Exento Z el 15 de marzo del afio 20X1. El Negocio Exento Z
cierra el financiamiento necesario para completar el Proyecto
de Turismo el 14 de abril de 20X1l. Sujeto a las disposiciones
de las seccicnes 5(a)-2 y 5(a)-3, o 5(a)-4, de este
Reglamento, seglin sea el caso, el contribuyente A tendra
derecho a tomar la mitad de su crédito por inversién turistica
en su planilla para el afio calendario 20X0.

(ii) Asuma los mismos hechos del
ejemplo (i), pero el ©Negocio Exento no completa su
financiamiento hasta pasado el 15 de abril de 20X1. A menos

que el contribuyente A reciba una prérroga para radicar su

planilla para el afio 20X0 en una fecha que sea posterior a la
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fecha en que el Negocio Exento Z cierre su financiamiento y se
cumpla con las disposiciones de las secciones 5(a)-2 y 5(a)-3
o 5(a)-4 de este Reglamento, el contribuyente A no podrd tomar
el crédito por inversién turistica en su planilla de 20X0.

(iii) El contribuyente A es un
individuo que hizo una inversién en un Fondo de Capital de
Inversidn Turistica el 15 de marzo de 20X1. El 15 de abril de
20X1 la cuenta de plica en que se encontraban todos los
dineros aportados al Fondo se disuelve por que el Negocio
Exento no cierra su financiamiento en o antes de esa fecha.
El contribuyente A no tendrd derecho a un crédito por
inversidn turistica.

(iv) Asuma los mismos hechos del
ejemplo (iil) pero el Fondo solicita y se le concede una
prérroga para efectuar la Inversidén Elegible y el 15 de mayo
de 20X1, el Negocio Exento cierra su financiamiento y en esa
misma fecha el Fondo hace la Inversién Elegible en el Negocio
Exento. BSujeto a las disposiciones de las secciones 5(a)-2 y
5(a) -3 de este Reglamento, si el contribuyente A solicitd y se
le concedid una prérroga para la radicacién de su planilla de
contribucidn sobre ingresos para el afic 20X0, éste podra tomar
el crédito por inversidn turistica en su planilla para el afio
20X0,

(v) Asuma los mismos hechos del

ejemplo (iv) con la excepcién de que la participacién en el

Fondo que hizo el contribuyente A, la hizo para substituir
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participaciones en otro Fondo que vendié anteriormente y sobre
el cual no reconocié ganancia o pérdida. El1 contribuyente A
no tiene, bajo ninguna circunstancia, derecho a un crédito por
inversién turistica.

(vi) El contribuyente A, que es un
individuo, es el Desarrollador del Proyecto de Turismo MM. Se
organiza el Fondo DD para efectuar una Inversién Elegible en
el Proyecto de Turismo MM. El contribuyente A estid vedado por
operacién de Ley de participar en el Fondo DD.

(vii) La sociedad "A" hace una
Inversidn Elegible de veinte millones de délares ($20,000,000)
para desarrollar un Proyecto de Turismo cuyo costo total seri
de cien millones de ddlares ($100,000,000). U"A" gestiona un
préstamo comercial de sesenta millones de ddlares
($60,000,000) para financiar dicho proyecto. El Fondoc de
Capital de Inversién Turistica organizado para efectuar una
Inversidn Elegible de veinte millones de délares ($20,000,000)
en el Proyecto de Turismo de "A" sdle logra levantar diez
millones de délares ($10,000,000). "A" tendrd la opcién de
estructurar el financiamientc de su proyecto de tal forma que
el Fondo invierta s6lo los diez millones de dbélares
($10,000,000) gue levantéd y gestionar otra inversién de
capital u otro préstamo comercial o a través de una entidad
gubernamental de diez millones de délares ($10,000,000) para

cerrar la totalidad del financiamiento necesaric para el
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Proyecto de Turismoc con el dinero obtenido a través de dicha
inversidén de capital o préstamo.

§5(b) -1. Crédito por inversidén turistica; arrastre del
crédito; cantidad méxima a tomarse en un afio especifico.
Durante el primer afic contributivo en el cual se tiene derecho
a tomar un crédito por inversidn turistica sdlo se podré tomar
como crédito la mitad del crédito generado por la Inversién
Elegible.

§5(b)-2. Ejemplo. El inversionista YY compra una
participacién en el Fondo de Capital de Inversidn Turistica HH
que le genera un crédito por inversién turistica de seis mil
délares ($6,000). El Negocio Exento en el cual el Fondo HH
hace su inversién elegible cierra su financiamiento y cumple
con los requisitos de la seccibén 5(a)-3 de este Reglamento el
12 de abril de 1994. YY utiliza el afio calendario como su afio
contributivo y radicaréd su planilla de contribuciones sobre
ingresos para el afio 1993 el dia 15 de abril de 1994. YY
podrd tomar como crédito por inversidn turistica tres mil
d6lares (53,000) en el afio contributivo 1993 y tres mil
délares (33,000) en el aflo contributivo 1994, De aei
desearlco, YY podrad optar también por no tomar crédito por
inversién turistica alguno durante el afio contributiveo 1993,
lo cual le permitiria tomar la totalidad de su crédito por
inversidén turistica ($6,000) en el afio contributivo 1994 © en

cualquier momento luego de dicha fecha.
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§5(b) -3. Crédito por inversidén turistica; créditos
provenientes de transacciones distintas. En los casos en que
un inversionista que posee un crédito por inversidn turistica
("cit") haga una Inversién Elegible que genere otro cit, el
segundo crédito por inversidn turistica generado podra ser
utilizado conjuntamente con el primero, pero ambos créditos
por inversidn turistica mantendrdn su individualidad para
propdsitos de determinar la cantidad méxima que se podra
utilizar en un afio especifico segin las disposiciones del
Articulo 5 de la Ley y de este Reglamento.

§5(b)-4. Ejemplos. (i) El inversionista JJ hace una
Inversidn Elegible en el afio 20X1 gue le genera un crédito por
invergidén turistica ("cit-1") ascendente a cincuenta mil
dblares ($50,000). Durante los afics 20X1 a 20X3 JJ hace uso
del arrastre provisto en el Articulo 5(c) de la Ley y no
utiliza su crédito por inversidén turistica. Durante el afio
20X4, JJ hace otra Inversidén Elegible que le genera un crédito
por inversidn turistica de veinte mil délares (%20,000) ("cit-
2") . El financiamiento para el proyecto en el cual JJ hizo la
segunda Inversidn Elegible se cerrd, y las correspondientes
notificaciones se emitieron, durante el mismo afio 20X4. E1
crédito méximo que JJ tendrd disponible para utilizar en
cualquier afio a partir del afio contributivo 20X4 serid de
segenta mil ddélares (%$60,000) [cincuenta mil ($50,000)

provenientes de cit-1 y diez mil ($10,000) provenientes de

cit-21.
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§5(c)-1. Crédito por inversidén turistica; distribucidn;
informes. La cantidad global de c¢réditc por inversidn

turistica que estard disponible por Proyecto de Turismo para
ser tomado por Inversicnistas y Participantes seri equivalente
al diez por ciento (10%) del costo total del Proyecto de
Turismo, segln dicho costo sea determinado por el Director
como parte del procedimiento del otorgamiento de la exencidn,
o al cincuenta por ciento (50%) de la cantidad invertida en
efectivo como Inversién Elegible en el Proyecto de Turismo, lo
gue sea menor.

El valor de terrencs aportados a un Negocic Exento,
aunque sea una Inversién Elegible, no se utilizara en el
compute de la cantidad de efectivo aportada al Negocio
Exento.

Como regla general, y salvo una situacidén en la que a
discrecién del Director los mejores intereses de Puerto Rico
requieran lo contrario, el célculc de lo que constituye el
coste total del Proyecto de Turismo incluird: (i) todos los
gastos y desembolsos incurridos por el Negocio Exento,
incluyende los salarios pagados a sus empleados, en la
adquisicién de los terrenos, construccidn, habilitacién,
mercadec hasta el momento de su apertura y gastos de la
ceremonia de apertura de un Negocio Nuevo; (ii) los intereses
sobre el financiamientc obtenido que sean capitalizados

durante el periodo de construccién y durante log primeros seis

(6) meses, (o cualquier periodo adicional seglin lo requiera el
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Fondo para el Desarrollo del Turismo o la Corporacién para el
Desarrollo Hotelero como condicidn para el financiamiento),
luego del comienzo de operaciones de un Negocio Nuevo, es
decir, desde el momento en que el Negocio Nuevo abre las
puertas al piliblico; (iii) los gastos dincurridos en 1la
renovacién ¢ expansién sustancial de un Negocio Existente;
(iv) los gastos relacionados con la emisién de deuda o para
levantar capital para el Negocio Exento; (v) cualguier cuenta
de reserva requerida por el Fondo para el Desarrollo del
Turismo como condicidn para garantizar el financiamiento para
el Negocio Exento, y, (vi) cualquier aportacién hecha por el
Gobierno de Puerto Rico a cambio de acciones o participaciones
en el Negocio Exento a través de sus agencias,
instrumentalidades, o corporaciones piblicas para propésitos
de disefiar y construir obras de infraestructura para beneficio
del Negocio Exento.

Por otrc lado, el referido cdlculo del costo total del
Proyecto de Turismo excluird, como regla general y salvo en
agquellas situaciones en que a discrecién del Director los
mejores intereses de Puerto Rico requieran lo contrario: (i)
el dinero que haya sido invertido antes de la fecha de
efectividad de la Ley, y (ii) el dinero que haya sido
invertido antes de la celebracién de una reunién con los
oficiales designados de la Compafiia de Turismo para discutir

los méritos del propuesto proyecto ("pre-application

conference') .
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Bajo mninguna c¢ircunstancia se consideraran para el
cémputo de lo que constituye el costo total del Proyecto de
Turismo: (1) el dinero utilizado para la adquisicidén de
facilidades que han estado dedicadas a una Actividad Turistica
de una manera que no podria catalogarse como "incidental" en
cualquier momento durante los treinta Yy seis (36) meses
previos a la radicacién de una solicitud para una Concesién
bajo la Ley, y, (ii) el costo estimado del tiempo invertido
por el Desarrollador o por cualquier accionista del Negocio
Exento,.

La cantidad global de crédito por inversién turistica
podra distribuirse entre Inversionistas y Participantes de la
forma en que estos decidan, siempre Yy cuando se cumpla con las
disposiciones del Articulo 5(a) de la Ley a los efectos de que
ninglin Inversionistas o Participantes podréa tomar un crédito
por inversidén turistica que exceda el cincuenta por ciento
(50%) de su inversién en efectivo. No obstante, cuando uno de
los Inversionistas o Participantes sea el Gobiermo de Puerto
Rico, la proporcién de crédito por inversidn turistica que le
corresponda como resultado de la referida distribucidn no
podrd ser menor que la proporcidén de su Inversidén Elegible
comparada con la totalidad de las Inversiones Elegibles hechas
para el Proyecto de Turismo. En aquellos casos en que los
Inversionistas y/o Participantes de un Proyecto de Turismo

deseen apartarse de la referida regla deberadn obtener la
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aprobacidn previa, por escrito, del Director, del Secretario,
y del Presidente del Banco Gubernamental de Fomento.

El ©Negocio Exento informard a los Inversionistas,
Participantes, al Negociado de Fiscalizacién de Exencidn
Contributiva del Departamento de Hacienda y al Director de
dicha distribucibén en o antes de la fecha en que el Negocio
Exento radique su planilla de contribucidn sobre ingresos para
su primer afio operacional, incluyendo cualquier prdrroga para
la radicacidén de la misma. Dicha notificaciémn se hard por

medio de declaracién jurada gque contenga la siguiente

informacién:

1. Nombre y direccifn del Negocio Exento.

2. Nombre y direccidn del Desarrollador del
Proyecto de Turismo.

3. Nombre, direccidn, nlmero de seguro social y
el monto de la Inversidn Elegible de todos los
Inversionistas y Participantes del Negocio
Exento.

4. Distribucién porcentual y 1la cantidad del
crédito por inversidn turistica otorgada a los
Inversionistas y a los Participantes.

5. Costo total del Proyecto de Turismo segin
aprobado por el Director en la Concesidn.

6. Crédito global por inversidn turistica

disponible para el Proyecto de Turismo, segin

computado por el Negocio Exento.
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7. Declaracién al efecto de que el financiamiento
para el Proyecto de Turismo ha sido obtenido,
acompatfiado por una carta de la institucién
financiera que proveyd el financiamiento
acreditando que el mismo ya ha sido otorgado,

la cantidad y los términos del mismo.
§5(c)-2. Ejemplos. (i) El Negocio Exento RR desarroclla un
Proyecto de Turismo estimado en $100 millones. EI1 Proyecto de
Turismo no utilizard facilidades existentes. El Negocic Exento
atrae Inversionistas que aportan efectivo de $10 millones, y
otros Inversionistas que aportan $10 millones en terrenos.
Estas inversiones son hechas luego de la fecha de efectividad
de la Ley y luego de la radicacién de una solicitud para una
Concesidén bajo la misma. El Negocio Exento causa gque se
organice un Fondo para que al cerrar el financiamiento total,
haga una Inversidén Elegible de $20 millones (el méximo que
puede aportar el Fondo de acuerdo al Articulo 11(b) de la
Ley). La cantidad global de crédito por inversidn turistica
disponible para los Inversionistas y Participantes es de $10

millones, computados de la siguiente manera:

Costo total del Proyecto de Turismo $100 millones
10% del costo total $ 10 millones

Efectivo aportado al Negocio Exento

por los Inversionistas y Participantes $ 30 millones
50% del efectivo aportado $ 15 millones
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Crédito global por inversién turistica

disponible S 10 millones

Continuando con el ejemplo, el Negocio Exentoc RR le
notifica a los Inversionistas, Participantes, al Secretario y
al Director que el c¢rédito por inversidén turistica se
distribuird de la siguiente manera:

0,

Inversionistas 0%

Participantes 100%

Los Participantes tendrdn disponible $10 millones de
crédito por inversidn turistica que es el 50% de su Inversidén
Elegible de $20 millones.

(ii} La Corporacidén BB comprard un Hotel
existente por $40 millones en la cual va a hacer una
renovacidén sustancial de $10 millones, para de esta forma
poder acogerse a los beneficios de la Ley. La transaccidn se
llevara a cabo luego de la radicacién de una solicitud de
Concesidén bajo la Ley. La Corporacién BB hace una emisgidn de
acciones en la cual recauda $50 millones. La cantidad global
de crédito por inversidén turistica disponible para los
Inversicnistas es de $1 milldn, computado de la siguiente

manera:

Total de dinerc invertido $ 50 millones

Costo total del Proyecto de Turismo
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(la renovaciédn sustancial) S 10 millones
10% del costo total S 1 milldén

Efectivo aportado al Negocio Existente
por los Inversionistas $ 50 millones
Menos (-) cantidad gue no sera

invertida en una renovacidén o

expansién sustancial S 40 millones
Cantidad de efectivo aportado $ 10 millones
50% del efectivo aportado S 5 millones
Crédito global por inversién turistica

disponible $ 1 millén

Continuando con el ejemplo, la Corporacidn BB le notifica
a los Inversionistas, al Secretarioc y al Director que el
crédito por inversidn turistica se distribuird de la siguiente
manera:

Inversionistas 100%

Los Inversionistas tendrdn disponible $1 millén de
crédito por inversidn turistica.

(iii) La Sociedad Especial XYZ desarrolla
el XYZ Resort & Casino a un costo de cien millones de dblares
($100,000,000). ©La aportacidn en efectivo de los socios de
XYZ para el desarrollc del Resort & Casino es de dquince
millones de délares ($15,000,000). Del total de cien millones
de dbélares invertidos ($100,000,000), treinta millones

($30,000,000} corresponden a la compra de los terrenos y los

gastos legales correspondientes a dicha compra, asi comoc la
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adguisicién de 1los permigsos necesarios para operar el
complejo; sesenta millones ($60,000,000) corresponden a los
gastos de construccidn, decoracidn y la adquisicién de todo el
mobiliario y equipo a utilizarse en el Hotel; cinco millones
(§5,000,000) corresponden a la construccidén y adquisicién de
todo el mobiliario y equipo a utilizarse en el casino; y cinco
millones ($5,000,000) corresponden a los gastos incurridos por
el Gobierno de Puerto Rico a través de una o varias de sus
agencias, instrumentalidades, o corporaciones piblicas en la
construccién de una via de acceso al Hotel y el disefic y
construccién de la infraestructura necesaria para manejar los
desperdicios s6lidos, liquidos o de otra naturaleza generados
por la operacidtn del Hotel. El1 Gobierno de Puerto Rico, a
través de una o varias de sus agencias, instrumentalidades, o
corporaciocnes piblicas obtuvo una participacidn social de diez
por ciento (10%) en la Sociedad Especial XYZ comoc resultado de
la mencionada aportaciodn.

El crédito por inversién turistica disponible para la
Sociedad Especial XYZ serd la cantidad menor entre: (i) nueve
millones quinientos mil délares ($9,500,000), lo cual equivale
a diez por ciento (10%) del costo total del Proyecto de
Turisme [cien millones ($100,000,000) menos los cinco millones
($5,000,000) atribuibles a la construccidn y adquisicidn de
todo el mobiliaric y equipo a utilizarse en el Casinol; y (ii)

diez millones de ddélares ($10,000,000), lo cual equivale al

cincuenta por ciento (50%) de la suma del efectivo aportado
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por los socios de XYZ ($15,000,000) y los cinco millones
(85,000,000} aportados por el Gobiernc de Puerto Rico, a
través de una o varias de sus agencias, instrumentalidades, o
corporaciones pilblicas.

Al momento de distribuir los nueve millones gquinientos
mil ddélares ($9,500,000) generados como crédito por inversidn
turistica por el XYZ Resort & Casino, los socios de XYZ
deberan adjudicarle al Gobiernc de Puerto Rico, como minimo,
un veinticinco por ciento (25%) de dicha cantidad, ya que la
Inversidén Elegible hecha por el Gobiernoc de Puerto Rico es una
cuarta parte del total de las Inversiones Elegible hechas para
el Proyecto de Turismo. Asi, al Gobiernc de Puerto Rico le
corresponderd un crédito por inversidémn turistica de dos
millones trescientos setenta y cinco mil dblares ($2,375,000).
De los socios de la Sociedad XYZ desear distribuirle al
Gobierno de Puerto Rico un crédito por inversidn turistica
menor deberidn, segin las disposiciones de la seccidn S5(c)-1 de
este Reglamento, obtener la aprobacidn previa por escrito del
Director, del Secretario, y del Presidente del Banco
Gubernamental de Fomento.
§5(d)-1. Crédito por inversién turistica; ajuste de base. La
base de toda Inversidn Elegible serd determinada mediante las
reglas de las secciones 113 y 344 de la Ley de Contribuciones

sobre Ingresos anterior a cualquier ajuste ordenado por la

Ley.
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§5(d)-2. Reduccién de la base. La base de toda Inversién
Elegible se reducird anualmente por la cantidad de crédito por
inversién turistica tomada en la planilla de contribucién
sobre ingresos del Inversionista.
§5(d)-3. Ejemplos. (i) Continuando con la situacién de
hechos del ejemplo (i) de la §5(c)-2, los Participantes
podran tomar el crédito por inversién turistica de $10
millones en dos afics consecutivos, la mitad en un afio vy la
otra mitad el préximo afic (el ejemplo asume que no habra
arrastre de excesos de crédito por inversidén turistica de un
afio a otro). Por lo tanto, en el primer afio, luego de que los
Participantes tomen $5 millones de crédito por inversién
turistica, la base ajustada de la Inversidén Elegible del Fondo
gserd como sigue:

Base Ajustada de la Inversién Elegible $ 20 millones
Ajuste por crédito por inversién
turistica tomado por los Participantes - $§ 5 millones

Base Ajustada nueva S 15 millones

§5(d) -4. Informe Anual. Anualmente, a la fecha del
aniversario de la notificacién provista por el Articulo 5(c)
de la Ley y la §85(c)-1 de este Reglamento, el Negocio Exento
rendird un informe al Director y al Secretario que contendrd
la siguiente informacién:

1. Nombre y direccidén del Negocio Exento.

2. Nombre y direccidén del Desarrollador del

Proyectoc de Turismo.
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3. NGmero de Seguro Social patronal del Negocio
Exento.

4. Una relacién de los gastos incurridos en el

desarrollo del proyecto, acompafiada de la
evidencia necesaria para certificar 1los
mismos, como seria, por ejemplo: (a)
certificaciones parciales de los ingenieros
civiles de que el proyecto estéd en progreso,
(b) los contratos de construccién firmados,
(c) 6rdenes de cambio, (d) estimados de costos
por parte de los suplidores, o {e) cualquier
otra evidencia que el Director determine
necesaria para certificar los gastos

incurridos.
Dicho informe se rendird por tres (3) afios consecutivos.
Una vez satisfecho de la certeza de las representaciones de
los Inversionistas y/o Desarrolladores a los efectos de que
los costos totales del Proyecto difieren de las cifras
incluidas en la Concesidén de Exencidén original, el Director
procederd a enmendar la referida Concesidén para que refleje
el verdadero costo total del Proyectc de Turismo. El costo
total del Proyecto de Turismo incluido en la Concesidén de
Exencién original se mantendrid en vigor hasta tanto el

Director enmiende el mismo a tenor con la documentaciédn

gsometidale. El Director redeterminari ademéds el crédito
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global por inversién turistica disponible para el Proyecto de
Turismo y lo notificard al Negocio Exento.

El Director notificara al Secretario de cualguier exceso
de crédito por inversidn turistica tomadc por los
Inversionistas. El periodo de tres afics pecdra ser extendido
por el Director a peticién del Negocic Exentc. La extensidn
concedida por el Director no pedrad exceder de dos (2) afios.
Durante el periodo de extensidén el Negocic Exento rendird un
informe anual en la misma manera y con la misma informacién
que el informe que rindié durante el periodo original de tres
(3) afios. La peticidn del Negocio Exento para la extensibén que
concede el Articule 5(d) de la Ley, se harada mediante
declaracidn jurada que contenga la sigulente informacidmn:

1. Nombre y direccién del Negoclo Exento.

2. Nombre y direccidn del Desarrollador del
Proyecto de Turismo.

3. Razoneg por las cuales el Negocio Exento
requiere la extensidén solicitada.

De exceder el crédito global por inversién turistica
computado por el Negocio Exento al crédito global por
inversién turistica computado por el Director, el Negocio
Exento computarid 1la porcién del exceso de crédito por
inversién turistica tomado gque le corresponde a cada
Inversionista Desarrollador asumir como deuda contributiva.

Dicha divieién se hard a prorrata entre todos los

Inversionistas Desarrolladores en la misma proporcién al
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crédito por inversidén turistica vya tomado por «cada
Inversionista Desarrollador. El Negocio Exento notificara,
mediante correo certificado con acuse de recibo, a los
Inversionistas Desarrolladores, al Director y al Secretario
del exceso de crédito por inversidn turistica adeudado. E1
exceso de crédito por inversidn turistica tomado se adeudard
como contribucidén sobre ingresos por leos Inversionistas
Desarrolladores si éstos tenian derecho a, y tomaron alguna
porcién del crédito global por inversidn turistica, a ser
pagado en dos plazos, el primero al afio siguiente a la fecha
de expiracidén del periodo de tres (3) aflos o de la expiracidn
del plazo de tres (3) afiog, mads cualquier prérroga otorgada
por el Director, y el segundo plazo al afio siguiente,

De exceder el crédito global por inversidn turistica
computado por el Director al crédito global por inversién
turistica computado por el Negocio Exento, el Negocio Exento
computard la porcidén del exceso de crédito por inversidn
turistica gque no ha sido distribuido. El crédito por
inversidén turistica que no ha sido distribuido se distribuira
en la misma proporcidén que la notificacidébn requerida por el
Articulo 5(c¢) de la Ley y la §5(c)-1 de este Reglamento. Si
hacer la distribucién de acuerdo a la notificacién antes
mencionada resultase en que parte del crédito por inversidn
turistica no se pudiese tomar por haber los Participantes o

Inversionistas llegado al méiximo del crédito por inversidn

turistica que puede tomar dicho Participante o Inversionista,
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el Negocio exento notificari al Director, en la forma Y manera
expuesta en la §5(c)-1 de este Reglamento, una nueva
distribucién. Los Inversionistas o Participantes tomardn el
crédito por inversién turistica excedente luego de recibir la
aprobacidén del Director.

§5(d)-5. Ejemplos. (i) Continuando con el ejemplo (i) de la
85(c)-2 y el ejemplo (i) de la §5(d)-3, si pasado el perfiodo
de tres afios el Director determina que la inversién total en
el Proyecto de Turismo ha sido de $150 millones, el crédito

por inversidn turistica para el Proyecto de Turismo seria:

Costo total del Proyecto de Turismo $150 millones
10% del costo total S 15 millones

Efectivco aportado al Negocio Exento
por los Inversionistas y Participantes $ 30 millones
50% del efectivo aportado $ 15 millones

Crédito global por inversién turistica
digponible S 15 millones
Crédito utilizado anteriormente $ 10 millones

Hay un crédito por inversidén turistica de $5 millones
disponible para distribuirse entre los Inversionistas y
Participantes. 8in embargo, los Participantes recibieron $10
millones de crédito por inversién turistica, lo que equivale
a 50% de su Inversidn Elegible de $20 millones. El Negocio

Exento podréd entonces notificar al Director la distribucién de

los $5 millones de crédito a los Inversionistas. Los
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Inversionistas, como aportaron $10 millones podran tcomar el
crédito de $5 millones en su totalidad. Los $5 millones
adicionales en créditos por inversidén turistica estaran
sujetos a la misma limitacidén del Articulo 5(a) de la Ley y
las secciones correspondientes de este Reglamento a los
efectos de que sblo se podri tomar hasta cincuenta por ciento
(50%) del crédito durante el primer afic en que se tiene
derecho a tomar dicho crédito.

(ii) Continuando con el ejemplo (i) de la
§5(c)-2, si pasado el periodo de tres afios, el Director
determina que la inversidn total en el Proyecto de Turismo ha
gide $80 millomes, el nuevo crédito global por inversién

turistica seria:

Costo total del Proyecto de Turismo $ 80 millones
10% del costo total S 8 millones

Efectivo aportado al Negocio Exento
por los Inversionistas y Participantes § 30 millones
50% del efectivo aportado $ 15 millones

Cré&dito global por inversidn turistica

disponible S 8 millones

Hay un crédito tomado en exceso de $ 2 millones, el cual
no se recobrard de los Inversionistas ni Desarrolladores, ya
que a éstos no se le distribuyd ningfin crédito por inversién
turistica originalmente, ni tampoco de los Participantes, ya

que los Participantes de un Fondo no vienen obligados a
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devolver los c¢réditos por inversidén turistica tomados en
exceso bajo é&stas circunstancias.
(iii) E1 Negocio Exentc RR desarrolla un
Proyecto de Turismo estimado en $100 millones. Loes
Inversionistas-Desarrolladores A y B aportan $20 millones en
partes iguales al Negocioc Exento. El Negocio Exento causa gque
se organice un Fondo para que al cerrar el financiamiento
total, haga una Inversidn Elegible de $£20 millones (el maximo
que puede aportar el Fondo de acuerdo al Articulo 11(b) de la
Ley). La cantidad global de crédito por inversién turistica
disponible para los Inversiocnistas y Participantes es de $10

millones, computados de la siguiente manera:

Costo total del Proyecto de Turismo $100 millones
10% del costo total S 10 millones

Efectivo aportado al Negocio Exento
por los Inversionistas-Desarrolladores

y Participantes $ 40 millones
50% del efectivo aportado $ 20 millones

Crédito global por inversidén turistica

disponible S 10 millones

Continuando con el ejemplo, el Negocio Exento RR le
notifica a los Inversionistas-Desarrolladoreg, Participantes,

al Secretario y al Director que el créditc por inversién

turistica se distribuira de la siguiente manera:
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Inversionistas-Desarrolladores 50%
Participantes

Los Participantesgs tendrdn disponible $5 millones de
crédito por inversiém turistica, los Inversionistas-
Desarrolladores tendrén disponible $5 millones de crédito por
inversidén turistica, y lo distribuyen en partes iguales para
A y B.

Si pasado el periodo de tres afios, el Director determina
que la inversién total en el Proyecto de Turismo ha sido $80
millones, el nuevo crédito glcbal por inversidén turistica

gseria:

Costo total del Proyecto de Turismo $ 80 millones
10% del costo total $ 8 millones

Efectivo aportado al Negocio Exento
por los Inversionistas-Desarrolladores

y Participantes $ 40 millones
50% del efectivo aportado S 20 millones

Crédito global por inversién turistica

disponible S 8 millones

Hay un crédito tomado en exceso de $2 millcones, el cual
se adeudara por los Inversionistas-Desarrclladores como
contribucidén sobre ingresos ya que los Participantes en un

Fondo no vienen obligados a devolver el crédito por inversién

turistica tomado en exceso y los Inversionistas-
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Desarrcolladores habian tomado un crédito por inversidn
turistica de dos millones quinientos mil délares {($2,500,000)
cada uno. El Inversionigta-Desgsarrollador A adeudard $1 millén
[cincuenta por ciento (50%) del crédito tomado en exceso] en
contribuciones y el Inversionista-Desarrollador B adeudari $1
millédn [cincuenta por ciento (50%) del crédito tomado en
exceso] en contribuciones, a ser pagadcos segin dispone la Ley,
es decir, tanto Inversionista-Desarrollador A como
Inversionista-Desarrollador B pagard quinientos mil d&lares
($500,000) el afic en que expird el periodo de tres (3) afios y
quinientos mil délares ($500,000) el afio siguiente.

De los Inversionistas-Desarrolladores A y B haberse
distribuido y tomado los cinco millones de dblares
($5,000,000) de crédito por inversidn turistica computadocs
inicialmente de tal manera que A tomase el veinte por ciento
(20%) del crédito generado, y B el ochenta por ciento (80%),
entonces, al momento de conocer que habia dos millones de
dblares en crédito por inversidn turistica tomadcs en exceso,
A y B hubiesen venido obligados a distribuirse la deuda
contributiva en esa misma proporcidmn.

§5(d)-6. Informes anuales en el caso de un Condohotel. El
operador del programa integradc de arrendamiento de un
Condohotel, someterid anualmente, antes del 31 de enero, una

declaracién jurada al Director y al Secretario que contendrd

la siguiente informacidn:
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1. Nombre, direcciédn y niimero de seguro social
patronal del operador del programa integrado
de arrendamiento.

2. Resumen del total de unidades participantes en
el programa integradc de arrendamiento,
desglosado por mes, e indicando el niimero
individual de cada unidad que participd en el
programa durante ese mes.

3. Resumen por unidad indicandc el nombre vy
direccidén del duefic de la unidad, la fecha de
comienzo de participacién en el programa, la
fecha en gue cesd de participar en el
programa, el nimero de dias en que la unidad
fue reservada y utilizada por su duefio, y el
niimero de dias en que el duefio utilizé la
unidad sin reservarla seglin lo dispuesto en la
seccidn 2(n)-1 de este Reglamento.

§5(d)-7. Condohoteles; Requisito de mantener la unidad en el
programa integrado de arrendamiento por diez (10) afios. EIl
Inversionista que no cumpla con el requisito de mantener su(s)
unidad(es) en el programa integrado de arrendamientc por diez
(10) aflos consecutivos, comenzando treinta (30) dias después
de la fecha de compra, y por once (11) meses en el afio,
adeudard como contribucién sobre ingresos los créditos por

inversidn turistica tomados en exceso. Para propdsitos de

determinar si hay créditog de inversidén turistica tomados en
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exceso Unicamente, se entenderi que el Inversionista tiene
derecho a tomar como crédito por inversién turistica una
décima parte de la totalidad del crédito durante cada afic que
la unidad sea parte del programa integrado de arrendamiento.
Asi, la cantidad que tendrd que ser objeto de recobroc se
calculari restandole a la cantidad de crédito tomada por el
Inversiocnista, wuna cantidad "X". La cantidad "X" se
determinard multiplicando la cantidad del crédito por
inversién turistica al cual tendria derecho el Inversionista
si hubiese mantenido su unidad en el programa integrado de
arrendamiento por los diez (10) afios regueridos por la Ley,
por una fraccibdn cuyo numerador serd el nlmero de afios durante
los cuales el Inversionista mantuvo su unidad en el programa
integrado de arrendamiento y su denominador serd diez.

Al calcular el balance del periodo de diez (10) afios,
fracciones de afios se redondeardn al afio anterior. Cualquier
enajenacién de la unidad por el Inversionista seri considerada
como una baja de la unidad del programa integrade de
arrendamiento, excepto en aquellos casos en que se transfiera
la Concesién de Exencién a tenor con las disposiciones del
Articulo 7(a) de la Ley, en cuyo caso el adquirente posterior
deberd mantener la unidad en el programa integrado de
arrendamiento. En estos casocs, el vendedor y el adguirente de
la unidad que continuard siendo dedicada al programa integrado

de arrendamientc deberén incluir en la escritura de

compraventa de la unidad una cldusula a los efectos de que: a)
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el adquirente se responsabilizard por cualquier cantidad que
tenga que ser recobrada posteriormente por concepto de
créditos por inversién turistica tomados en exceso si la
unidad es retirada del programa integrado de arrendamiento
antes de finalizado el periodo de diez (10) afiog, & b) una de
los dos partes satisfard, al momento de la compraventa,
cualquier crédito por inversidén turistica tomado en exceso
computado como si la unidad fuese a ser retirada del programa
integrado de arrendamiento en la fecha de la compraventa de la
unidad.

§5(d)-8. Ejemplog. (i) El Inversionista A compra el 1 de
enero de 20X0, una unidad en un Condohotel, cumpliendo con
todos los requisitos de Ley, por el precio total de $200,000,
del cual aporta $40,000 en efectivo. El 1 de febrero de 20X0
dedica la unidad al programa integradc de arrendamiento ("el
programa"} . Para el afic contributivo 20X0, A toma en su
planilla de contribucién sobre ingrescs, radicada el 15 de
abril de 20X1, un crédito por inversidn turistica equivalente
a $10,000 (que es la mitad del crédito total de $20,000 al que
tiene derecho). El 1 de junic de 20X1 retira la unidad del
programa. El Inversionista A adeudari como contribucién sobre
ingresos la cantidad de $8,000 ($10,000 de créditc por
inversidén turistica tomado mencs $2,000, que es el resultado
de la operacién matemdtica en la cual se multiplicd $20,000

[totalidad de c¢rédito por inversién turistica a la cual

hubiese tenido derecho de haber mantenido la unidad en el
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programa por diez afiog] por 1/10, fraccidn en la cual el
numerador es el niumero de afios en que la unidad estuvo en el
programa [1 afio] y el denominador es diez). Lo adeudado en
contribuciones deberd gser pagado en dos partes, $4,000 con la
planilla para el afio 20X1 vy $4,000 con la planilla para el afio
20X2.

(ii) Bajo la misma situacidén de hechos del
ejemplo anterior, si A toma un crédito por inversién turistica
de $10,000 en el afio 20X0, y otro crédito por inversidn
turistica de $10,000 en el afioc 20X1 (para completar la
totalidad de los $20,000 a los cuales tiene derecho)} y decide
retirar su unidad del programa integrado de arrendamiento el
1 de febrero del 20X8, el cémputo para determinar la cantidad

adeudada serd el siguiente:

Totalidad del crédito tomado: 520,000
menos (-) totalidad del crédito
al cual tenia derecho ($20,000)
multiplicado por 8/10 516,000
Cantidad adeudada: S 4,000

§5(e}-1. Pérdida en la disposicién de una Inversidn Elegible
© Valor de un Fondo. Sujeto a las condiciones provistas en
este inciso, toda pérdida sufrida en la venta, permuta u otra
disposicién, incluyendo redencién o liquidacién, de una

Inversidn Elegible o valor de un Fondo en una transaccidn bona

fide por un Inversionista o Participante que no sea un
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Desarrollador, atn cuando la Concesién de Exencién haya
terminado por cualquier razdn, se considerari como una pérdida
de capital, perc un Inversionista o Participante que no sea un
Desarrollador, a su eleccién, podrd tomar dicha pérdida como
un crédito contra la contribucién determinada en el afio
contributivo de dicha pérdida y en los cuatroe (4) afios
centributivos siguientes. Para determinar el monte, si
alguno, de una pérdida para propdsitos del crédito por pérdida
del Articulo 5(e) de la Ley, se prestard particular atencién
a 8i se trata de una transaccién bona fide, a los términos del
contrato en el cual se dispone del crédito y a la existencia
de otras circunstancias relevantes como lo seria, por ejemplo,
la existencia de un pactc de retroventa. La cantidad de la
pérdida que podri tomar como crédito en cada uno de los afios
antes indicados no podra exceder de una tercera (1/3) parte de
la pérdida.

Para propdsitos de determinar la cantidad del crédito por
pPérdida, la base de la participacidén en una sociedad especial
no sera ajustada para reflejar los aumentos a dicha base
calculados seglin el Suplemento P de la Ley de Contribuciones
sobre Ingresos. Por otro lado, cualquier disminucién en la
base determinada segin dicho Suplemento P serd reconocido para
propbésitos del cOmputo del crédito por pérdida, perc sdlo
hasta el monto del beneficic contributive derivado por el

inversionista o participante de la transaccién o evento que da

lugar a la disminucién en la base bajo el Suplemento P.
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La cantidad total de 1la Inversién Elegible o
participacidén en un Fondo que podrd calificar para el crédito
por pérdida no podrd exceder del veinte por cientc (20%) del
costo total del Proyecto de Turismo. En los casos en que las
Inversicnes Elegibles o participaciones en un Fondo excedan
del veinte por ciento (20%) del coste total del proyecto, los
Inversionistas y Participantes se distribuirdn el derecho de
beneficiarse del crédito utilizando el mecanismo dispuesto en
el Articulo 5(c) de esta ley. Los créditos por pérdida no
podréan ser cedidos, transferidos, o de cualquier otra forma
traspasados, por lo que no serdn de aplicacién las
disposiciones referentes a la cesidn, venta o traspaso del
crédito del Articulo 5(f) de la ley. |

Cualquier exceso del crédito asi concedido sobre la
contribucién determinada en los referidos cinceo (5) afios
contributivos no podrad tomarse como una deduccidn o un
crédito, mni <retrotraerse o arrastrarse a otro afio
contributivo.
§5(e)-2. Ejemplos. {i) El1 contribuyente A compra 100
acciones del Negocio Exento X, una corporacidn, por $10,000 en
el afic 20X0. La totalidad de los $10,000 invertidos por A
califica comec Inversién Elegible, por lo gue éste toma un
crédito por inversidn turistica de $2,500 en el afio 20X0 y un
crédito por inversidn turistica de $2,500 en el afio 20X1, para
un total de $5,000, lo cual representa el 50% de su Inversidn

Elegible de $10,000. Como resultado del crédito por inversidn
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turistica tomado, la base de A en sus acciones de 1la
Corporacidn X se reducird de $10,000 a $5,000. La Corporacidn
X genera pérdidas durante los afios 20X0 a 20X4. La porcién de
dichas pérdidas atribuible a A es de $2,000 durante cada uno
de esos cinco (5) afios para una pérdida total de $10,000, pero
A no obtendré beneficio contributivo alguno de dichas pérdidas
ya que bajo las disposiciones de la Ley de Contribuciones
sobre Ingresos de 1954 las pérdidas de la corporacién no pasan
a pus accionistas directamente. La base de A en sus 100
acciones de la Corporacién X, por lo tanto, se mantendrd en
$5,000. La Corporacién X se acoge a los beneficios de la Ley
Federal de Quiebras durante el afio 20X5 y las acciones de
dicha compafiia pierden todo su valor. Independientemente de
que la pérdida del contribuyente A hubiese ocurrido antes o
después de la fecha de expiracidén de la Concesién de Exencién
de la Corporacién X, el contribuyente A tendré derecho a tomar
una deduccidn de $5,000 contra sus ingresos del afio 20X5 o, a
su eleccidn, tomar un crédito de §5,000 contra su obligacidn
contributiva, siempre y cuando la cantidad tomada en un afio
especifico no exceda de 1/3 parte de $5,000 ($1,666.66). La
totalidad del crédito debersd ser tomada antes del afio 20X9, es
decir, dentrc de los cuatro (4) afios siguientes después de
haber ocurrido la pérdida.

{ii) Continuando con la misma situacién de
hechos del ejemplo (i), si el Negocioc Exento X fuese una

Sociedad Especial bajo el Suplemento P de 1la Ley de
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Contribuciones sobre Ingresos, y el Contribuyente A pagara
$10,000 por una participacién de 2% en dicha sociedad, A
podria, bajo las reglas del Suplemento P, tomar una deduccidn
de $2,000 contra sus ingresos durante los afios 20X0 al 20X4.
Asumiendo que los ingresos de A durante cada uno de esos cinco
(5) afios fuesgen tales que éste tuviese que rendir planillas a
base de la tasa contributiva del treinta por ciento (30%), el
beneficio contributivo generado por esos $2,000 de deduccidn
al afio durante los afios 20X0 a 20X4 seria de $3,000 ($600.00
délares al afio por cinco aifios). La base de A por su
participacién en la Sociedad Especial X en el afic 20X5 seria
de $2,000 (los $10,000 que pagé originalmente, menos los
$5,000 tomados como crédito por inversidn turistica, menos el
beneficio contributivo de $3,000 generado por las pérdidas del
negocio) . En el afio 20X5, cuando la participacidén de A en la
Sociedad Especial pierda todo su valor, A podr4d tomar una
deduccidén de $2,000 contra sus ingresos, o a su eleccidn,
tomar un crédito de $2,000 contra su obligacién contributiva.
La cantidad de crédito tomado en un afio especifico no podré
exceder $666.66 (1/3 parte de $2,000), y la totalidad del
crédito deberd ser tomada antes del afio 20X9.

(iii) El contribuyente A compra 100
acciones del Negocio Exento Y, una corporacién, por $10,000 en
el afic 20X0. La totalidad de log $10,000 invertidos por A
califica comoc Inversidén Elegible, por lo que éste toma un

crédito por inversidn turistica de $2,500 en el afio 20X0 y un
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crédito por inversién turistica de $2,500 en el afio 20X1, para
un total de $5,000, lo cual representa el 50% de su Inversién
Elegible de $10,000. Como resultado del crédito por inversién
turistica tomado, la base de Y en sus acciones de 1la
Corporacidn Y se reduce de $10,000 a $5,000. La Corporacién
Y genera ingresos inmediatamente y durante los afios 20X0 a
20X3 la porcidn de dichos ingresos atribuible al contribuyente
A es de $2,000 al afio. Sin embargo, la Corporacién Y no
distribuye dividendos a ninguno de sus accionistas. Segin las
disposiciones aplicables de la Ley de Contribuciones sobre
Ingresos, la base del contribuyente A se mantiene en $5,000.
Asimismo, para propbsitos de determinar el crédito por pérdida
disponible bajo el Articulo 5(e) de la Ley, la base de A
también se mantiene en $5,000. Por 1lo tanto, gi el
contribuyente A decide vender sus acciones de la Corporacién
Y en el afio 20X5, éste no tendrd derecho a crédito por pé&rdida
alguno a menos que venda las acciones por menos de $5,000.

(iv) La misma situacién de hechos del
ejemplo (iii), pero asumiendo que el Negocio Exento Y es una
Sociedad Especial bajo el Suplemento P de la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos. El contribuyente A paga
$10,000 por una participacién de 2% en dicha sociedad; la
totalidad de los $10,000 invertidos por A califican como
Inversién Elegible, por lo que éste toma un crédito por
inversién turistica de $2,500 en el afio 20X0 y un crédito por

inversidn turistica de $2,500 en el afic 20X1, para un total de
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$5,000, lo cual representa el 50% de su Inversién Elegible de
$10,000. Como resultado del crédito por inversién turistica
tomado, la base del contribuyente A en la Sociedad Especial Y
se reduce de $10,000 a $5,000. La Sociedad Especial Y genera
ingresog inmediatamente. Durante los aflos 20X0 a 203 la
porcidn anual atribuible al contribuyente A de dichos ingresos
es de $2,000. No obstante, la Sociedad Especial Y no hace
distribucién alguna a ninguno de sus socios. Segin las
disposiciones del Suplemento P de la Ley de Contribuciones
sobre Ingresos de 1954, el contribuyente A deberd reconocer
como ingresos la porcién de los ingresos de la Sociedad
Especial Y atribuibles a su participacién social, y la base de
dicha participacién aumentard en una cantidad igual a los
ingresos reconocidos y no distribuidos. Por lo tanto, para
propdsitos del Suplemento P, la base de la participacidén de
contribuyente A en la Sociedad Especial Y aumentard en $8,000,
para un total de $13,000; sin embargo, para propdsitos de
determinar la cantidad de crédito por pérdida disponible bajo
el Articulo 5(e) de la Ley, el aumento de $8,000 no sera
considerado y la base del contribuyente A se mantendra en
$5,000. El contribuyente A no tendri derecho a ningln crédito
por pérdida a mencs que venda su participacién en la Sociedad
Especial Y por menos de $5,000.

§5(£)-1. Crédito por inversidén turistica; venta, cesién o

transferencia; requisitos; informes. Cualquier crédito por

inversidén turistica podra ser transferido, vendido o de

il

Lags
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cualquier forma cedido luego que el Negocio Exento haya
notificado la distribucién del créditc por inversién turistica
entre los Inversionistas y Participantes. Un crédito por
inversidén turistica solamente podrad ser transferido, vendido
o de cualquier forma cedido por la Persona que es un
Inversionista o Participante.

La transferencia, venta, o cualquier otra cesgién de un
crédito por inversién turistica por parte de un Inversionista
o Participante deberd efectuarse mediante declaracidén jurada
que incluird la informacién dispuesta en la seccidn 5(£)-4 de
este Reglamento. Copia autenticada de dicha declaracidn
jurada deberd acompaflarse con la planilla de contribuciones
sobre ingresos para cada aflo en que el cesionaric desee tomar
todo o parte del crédito por inversidén turistica cedidole. EI1
gue adquiere un crédito por inversién turistica de un
Inversionista o Participante mediante transferencia, venta o
cualquier otra forma de cesidén, no se convierte en
Inversionista o Participante; no obstante, el crédito cedido
mantendré& sus caracteristicas originales para propésitos de la
limitacidén establecida por las disposiciones del Articulo 5(a)
de la Ley y las correspondientes secciones de este Reglamento
a los efectos de que no se podrd tomar més de la mitad del
crédito generade por una Invergidn Elegible durante el primer
afio contributivo en el cual tiene derecho a tomar el referido

crédito. El Desarrollador del Proyecto de Turismo por el cual

se concedid un crédito por inversién turistica no podrd ser ni



-96 -
cedente ni cesionario de un crédito proveniente de dicho
Proyecto de Turismo.
§5(£f) -2, Venta o Cesitn de créditos por inversién turistica.
Ajuste de la base de la Inversidn Elegible. La cantidad de
crédito por inversién turistica cedido reducird la base
ajustada de la Inversibn Elegible del cedente en una cantidad
igual al crédito por inversién turistica cedido.
§5(f)-3. Venta o Cesidén de créditos por inversidn turistica.
Cantidad que estarid exenta de tributacién. La propiedad o el
dinero recibido a cambio del crédito por inversidén turistica
cedido estard exenta de tributacién hasta una cantidad que sea
igual a la cantidad de crédito por inversidn turistica cedida.
La cantidad pagada por un crédito por inversidén turistica no
podréd ser tomada como wuna deduceidn, ni capitalizada o
considerada de otra forma un gasto bajo la Ley de
Contribuciones sobre Ingresos. Asimismo, cuando la cantidad
pagada por el crédito por inversidén turistica por el
comprador/cesionario sea menor que el monto del crédito, la
diferencia no se considerarid como ingreso para el comprador/
cesionario ni pérdida para el vendedor/cedente del crédito.
§5(f)-4. Venta o Cesién de créditos por inversién turistica.
Notificaciones. El cedente y el cesionario de un crédito por
inversidn turistica notificarén al Director y al Secretario de
la cesidn, mediante declaracidn jurada a tales efectos gue
incluird: (i) el nombre, direccidn y nidmero de seguro social

del cedente, (ii) el nombre, direccidén y nfimerc de seguro
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social del cesiocnario, (iii) cantidad total de crédito por
inversidén turistica aprobada por el Director, (iv) la cantidad
total de crédito por inversidn turistica del cedente, (v) la
cantidad de cré&dito por invergidn turistica tomada por el
cedente, (vi) cantidad de crédito por inversidn turistica
cedida, (vii) fecha de la cesidn y afio contributivo en que se
podrid tomar el crédito por inversidén turistica cedido segin
las disposiciones del Articulo 5(a}) de la Ley y las
correspondientes secciones de este Reglamento, (viii)
consideracién dada a cambio del crédito por inversidn
turistica, y (ix) aseveracién que el cedente no es el
Desarrollador del Proyecto de Turismo por el cual se concedid
el crédito por inversién turistica. Dicha notificacién debera
ser incluida con las planillas de contribucidén sobre ingresos
del cedente y cesionario para el afio de la cesidn.

§5(f)-5. Créditos cedidos por el Gocbierno de Puerto Rico.
Cuando el cedente del crédito por inversidn turistica sea el
Estado Libre Asociado de Puerto Rico a través de cualguiera de
sus agencias, instrumentalidades o corporaciones piliblicas se
requerird, previo al cumplimientc de los postulados de 1la
seccidn 5(f) -4 de este Reglamento, la aprobacién expresa para
la cesién del crédito del Director, del Secretario, y del
Presidente del Banco Gubernamental de Fomento de Puerto Rico.
§5(f)-6. Ejemplos. (i) EL contribuyente Ay el contribuyente

B hacen Inversiones Elegibles mediante la compra de Valores de

un Fondo por un total de $100,000 cada uno el 1 de enero de
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20X0. Las bases ajustadas de cada uno serid de $100,000. En
el 20X0 cada uno toma como crédito por inversidn turistica la
cantidad de $25,000, reduciendo sus bases ajustadas en la
Inversién Elegible a $75,000. El 15 de febrero de 20X1, el
contribuyente B le vende al contribuyente A el restante de su
crédito por inversiém turistica, $25,000, por $20,000. EL
contribuyente B reduce su base ajustada en su Inversidén
Elegible por $25,000 a $50,000. El contribuyente A podra tomar
$50,000 de crédito por inversidn turistica en el 20X1, $25,000
por su Inversidén Elegible y $25,000 de crédito por inversién
turistica adquirido del contribuyente B. Luego de tomar la
totalidad de su crédito, la base ajustada del contribuyente A
en su Inversién Elegible serd de $50,000. Los 520,000
recibidos por el contribuyente B en la venta de su crédito
por inversidén turistica estén exentos de tributacién. El
contribuyente A no podria tomar una deduccidn por los $20,000
que pagd por el crédito por inversibén turistica, ni podra
capitalizarlos o considerarlos comc un gasto bajo la Ley de
Contribuciones sobre Ingresog; pero los cinco mil délares
(65,000) de diferencia entre el cré&dito por inversidn
turistica recibido ($25,000) y el precio de compra ($20,000)
tampoco se considerari como ingreso para propdsitos de la Ley
de Contribuciones sobre Ingresos de 1954.

(ii) El Inversionista A hace una Inversidn

Elegible antes de radicar su planilla de contribuciones sobre

ingresos para el afio 2000 gue le genera un crédito por
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inversidén turistica de mil délares ($1,000). De acuerdo a las
disposiciones del Articulo 5(a) de la Ley y las
correspondientes secciones de este Reglamentc, Inversionista
A tendria derecho a tomar quinientos délares de crédito por
inversién turistica en el afio contributivo 2000 como resultado
de dicha Inversidébn Elegible. A le vende a su amigo B
ochocientos délares (3$800) en créditos por inversidn
turistica, y desea tomar los restantes doscientos dbélares de
créditos por inversién turistica con su planilla de
contribuciones sobre ingresos para el afio 2000. La
declaracidén jurada que segin las disposiciones de la seccidn
5(f}-1 debera otorgarse para efectuar la compraventa debera
contener una aseveracién a los efectos de que de los
ochocientos délares ($800) que estdn siendo vendidos, B sdlo
podrd tomar trescientos délares ($300) con su planilla de
contribuciones sobre ingresos para el afio 2000.

§5(g)-1. Reglas especiales para inversiones hechas por Fondos
de Capital de Inversién creados bajo la Ley Nim. 3 de 6 de
octubre de 1987, segin enmendada., Un Fondc de Capital de
Inversién creado bajo la Ley Nam. 3 de 6 de octubre de 1987,
segtin enmendada ("Ley Nim. 3) que haga una Inversidn Elegible
en un Negocio Exento tendrd derecho al crédito por inversién
turistica provisto por la Ley, pero el crédito estard limitado
al veinticinco por ciento (25%) provisto por el Articulo 5(g),

contraric al cincuenta por ciento (50%) dispuesto en el

Articulo 5(a) de la Ley. Esta limitacidn se basa en el hecho
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de que los inversionistas en un Fondo creado bajo la Ley Nidm.
3 ya gozan de un crédito por inversién turistica de
veinticinco por ciento (25%), a tenor con las disposiciones de
dicha Iley. En la medida en que el crédito por inversidn
turistica bajo la Ley para Inversionistas que inviertan en un
Negocio Exento no podri exceder del cincuenta por ciento de su
inversidn en efectivo, no es posible ofrecerle a los Fondos
bajo la Ley Nim. 3 un créditoc por inversidén turistica mayor
del veinticinco por ciento (25%). Los Fondos bajo la Ley Nim.
3 no tendrén disponible el crédito por pérdida dispuesto por
el Articulo 5(e) de la Ley.

§5{(g)-2. Ejemplo. El costo total del proyecto de Negocio
Exento Z es de cincuenta millones de ddlares ($50,000,000).
El Desarrollador del Negocioc Exento invierte diez millones de
dblares en efectivo ($10,000,000) y un Fondo de Capital de
Inversidn organizado bajo la Ley Nim. 3 invierte cinco
millones de délares (85,000,000). La cantidad maxima de
crédito por inversidn turistica que podrid ser tomado por los
Inversionistas/Participantes del Negocio Exentc Z sera la
menor de: (a) diez por ciento (10%) del costo total del
proyecto de turismo ($5,000,000), 6 (b) cincuenta por ciento
(50%) del efectivo aportado por los
Inversionistas/Participantes ($7,500,000). Debido a que la
cantidad méxima de crédito por inversidén turistica disponible

para el Fondo bajo la Ley Nim. 3 es el veinticinco por ciento

(25%) de su inversidén en efectivo, el crédito disponible para
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el Fondo serd de $1,250,000. Para propdsitos del cdmputo de
la totalidad del crédito por inversién turistica disponible
para el Proyecto de Turismo, no obstante, se entenderd que el
Fondo bajo la Ley Ndm. 3 tomdé el cincuenta por ciento de su
inversién en efectivo, es decir $2,500,000. Por lo tanto, la
cantidad médxima de crédito que podrd tomar el Desarrollador

serd de $2,500,000.

§6(a)-1. Renegociacidén de un decreto de exencidn;
distribucién de ganancias acumuladas; arrastre de pérdidas.
Todo Negocio Elegible que disfrute de exencidn contributiva
bajo alguna de las Leyes de Incentivos Industriales o la Ley
de Incentivos Turisticos de 1983 podr& solicitar una Concesidn
bajo la Ley siempre y cuando cumpla con todos los requisitos
de la misma y de este Reglamento, incluyendo los requisitos de
"renovacién o expansidén sustancial" delineados en la seccidn
2(g)-2 del mismo, y renuncie a su decreto de exencién
contributiva concedida bajo las antes mencionadas leyes.
§6(b)-1. Renegociacidén de un decreto de exencién otorgado
bajo las Leyes de Incentivos Industriales o la Ley de
Incentivos Turisticos de 1983. El Negocio Elegible que se
acoja a los beneficios del Articulo 6 de la Ley, y reciba una
Concegidn bajo la misma, disfrutard de los beneficios de la
Ley por el periodo que en ella se establece.

§6(c)-~1. Ganancias acumuladas antes de la fecha de la

renegociacidn. Ganancias acumuladas con anterioridad a la
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fecha de la renegociacién se distribuirdn bajo los términos
del decreto de exencién contributiva bajo la cual se
obtuvieron esas ganancias.

§6(d)~1. Casos de renegociacidn; reglas de tributacién. Un
Negocio Exento que se acogid a los beneficios de la Ley
mediante el Articulo 6 de la misma, tributari en el momento de
su liguidacidén, de la siguiente manera:

(i) sobre los ingresos de desarrollo
turistico (que por definicidén son aquellos
generados bajo la Ley), seglin las disposiciones de
la Ley;

(ii) sobre los ingresos acumulados anterior a
la fecha de comienzc de su Actividad Turistica,
segin las disposiciones de su decreto de exencidn
contributiva anterior.

S§6(e)-1. Casos de renegociacibén; Arrastre de pérdidas. Las
pérdidas netas que el Negocio Exento esté arrastrando se
dividirédn en exentas y no exentas para aplicarse de acuerdo a
las disposiciones del Articulo 3(a) (1) (@) de la Ley y sus
correspondientes secciones de este Reglamento. De estar
arrastrando pérdidas netas generadas bajo el decreto de
exencién contributiva anterior y en un afio en que estuvo en
efecto una eleccidén similar a la del Articulo 3(a) (1) (D) de la
Ley, éstas se podrdn utilizar solamente contra ganancias

generadas en un afio en gque la eleccidén del Articulo 3 (a) (1) (D)

esté en efecto.
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§7(a)-1. Transferencia de wuna concesién; aprobacién del
Director; consecuencias. Una Concesidn no podrd ser

transferida sin la previa autorizacién del Director. Tampoco
podra efectuarse una transferencia de acciones,
participaciones, propiedad o cualgquier interés mayoritario de
un Negocic Exento a otra persona, afin cuando é&sta continte
dedicando el Negocic Exento ¢ la propiedad a la misma
Actividad Turistica, sin la previa autorizacién escrita del
Director. Cualquier transferencia de esta naturaleza anulard
la Concesién al momento de la transferencia.

§7(a)-2. Efectos retroactivos. Cualquier transferencia hecha
sin la previa aprobacidén del Director podra ser aprobada con
efectos retroactivos, cuando a juicio del Director las
circunstancias particulares y los mejores intereses de Puerto
Rico lo ameriten.

§7(a)-3. Radicacidén de una sclicitud. Para propdsitos de
solicitar la aprobacidn de la transferencia segln el Articulo
7(a}) de la Ley, el solicitante deberid cumplir con los
requisitos del Articulo 92(¢) de la Ley. Para propdsitos de una
golicitud de transferencia, el término dentro del cual el
Director deberd emitir una determinacién final por escrito, al
igual gque el resto de los términos que concede el Articulo
9(c), serid de sesenta (60) dias.

§7(b)-1. Transferencias gque no requieren aprobacién previa.

Las siguientes transferencias no requeriréan aprobacidén previa

del Director, excepto cuando se indique lo contrario:
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(i} 1la transferencia de los bienes de un finado a
su haber hereditario o la transferencia por legado
o herencia;

(ii) 1la transferencia de las acciones o
participaciones del Negocio Exento cuando dicha
transferencia no resulte directa o indirectamente
en un cambio en el dominio o control del Negocio
Exento;

(iii} la prenda o hipoteca otorgada en el curso
ordinario de los negocios con el propésito de
proveer una garantfia de una deuda bona fide.
Cualquier transferencia de control, tituloc o
interés en virtud de dicho contrato estard sujeta a
las disposiciones del inciso (a) del Articulo 7 de
la Ley;

(iv) la transferencia por operacién de ley, por
orden de un tribunal o un juez de quiebra a un
sindico fiduciario. Cualquier transferencia
subsiguiente a una tercera persona que no sea el
mismo deudor o quebrado anterior estard sujeta a
las disposiciones del inciso (a) del Articulo 7 de
la Ley.

Transferencias que no requieren aprobacidn previa;

Notificacidn. Toda transferencia que no requiera aprobacién

previa del Director serd informada por el Negocio Exento al

Director dentro de los treinta (30) dias de haberse efectuado.
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Dicha transferencia se notificari mediante correo certificado
e incluird toda la informacién requerida por el Articulo 9(c)
en una solicitud para una Concesidn.

§8(b) (3) -1. Condohoteles. Multas y revocaciomes por
incumplimiento de las condiciones de su Concesién. Todo
Inversionista que sea duefic de una unidad en un Condohotel y
desee reservar la misma para utilizarla por mids de los treinta
(30) dias al afic, o utilizarla en concepto de "walk-in" por
méds de los sesenta (60) dias al afio que dispone este
Reglamento pagard, por cada dia en exceso, la tarifa diaria
prevaleciente y cargos relacionados aplicable a huéspedes
transelntes al momento en que el Inversionista utilice la
unidad. El coperador del Condohotel se responsabilizard por el
cobro de dicha tarifa. El Director impondrd una multa
equivalente al triple de la mencionada tarifa diaria,
multiplicado por cada dia en que se utilizé la unidad en
exceso del nimero de dias permitidc en este Reglamento, sin
pagar la tarifa diaria prevaleciente, a todo operador gque
permita que un inversionista reserve y utilice su unidad por
mis de treinta (30) dias o la utilice en concepto de "walk-in"
por méds de sesenta (60) dias sin cumplir con las disposiciones
de este Reglamento. Las Concesicnes de los operadores e
Inversionistas que incurran en tres o mis viclaciones de esta
seccidn podran ser revocadas por el Director a su discrecidn.

Asimismo, las Concesiones de los operadores que alteren sus
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libros para evitar la aplicacién de esta seccidén serén
revocadas sumariamente.
§8(b) (3)-2. Paradores Puertorriquefios; separaciém del
programa de Paradores; renegociacién de su concesién.
Cualquier parador puertorrigquefio gue renuncie voluntariamente
0 sea separado por la Compafiia de Turismc de Puerto Rico del
programa de paradores que ésta auspicia podrd renegociar su
Concesién bajo la Ley, si cumple con las disposiciones del
Articulo 6 de la misma y cualquier otra disposicién aplicable.
§9(a)-1. Administracién de la Ley:; Determinaciones
Administrativas. El Director podri de tiempo en tiempo emitir
determinaciones administrativas y cartas circulares en
relacién a la aplicacién de cualquier disposicidn especifica
de la Ley o de este Reglamento.
§9(c) -1. Solicitudes; términos; requisitos; procedimiento
adminigtrativo. Solicitudes de una Concesidn bajo la Ley.
Toda Persona gue interese una Concesidn bajo la Ley deberd
someter conjuntamente c¢on su golicitud los sgiguientes
documentosg, vigentes, de acuerdo a su aplicabilidad:
1. Una declaracidén jurada que contenga en detalle
la siguiente informacién:
a. Nombre, direccibdn y numero de seguro
social de la Perscna que scolicita la
Concesibn.

b. Nombre vy direccién del representante

legal.
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c. Naturaleza del Negocio Elegible.
d. Nombre de 1los Inversionistas vy sus

nimeros de seguro social.

e. Disposicién legal bajo 1la cual se
golicita la Concesgidn y explicacidén de
por qué califica para la misma.

2, Si es una corporacidén doméstica, una copia del
certificado de incorporacibn, emitido por el Departamento
de Estado; si es una sociedad civil, copia de la
escritura scocial; 81 es una sociedad mercantil,
certificacién del Registrador de la Propiedad en el
sentido de que estd inscrita en el Registro Mexcantil; si
es una corporacién forédnea, una certificacidn expedida
por el Departamento de Estado autoriz&ndola a hacer
negocios en Puerto Rico; si es una sociedad especial
copia de la eleccidén sometida al Secretario; en el caso
de otras personas juridicas, prueba fehaciente de ello.

3. Los estadog financieros auditados de los
dltimos dos afios contributivos en los casoe de Negocios
Existentes o0, en los casos de Negociocs Nuevos, los
estadog financieros sin auditar de los accionistas o
socios principales. Para propdsitos de este inciso, se
considerard como "accionista o© socio principal" todo
aquel gue por si o en conjuntc con cualquier otra persona

que esté afiliada con, sea posgseida por o controlada

directa o indirectamente por dicho accionista o socio
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principal posea diez por ciento (10%) o mas de las
acciones o participaciones del Negocio Elegible. Los
participantes de Fondos de Capital de Inversién Turistica
estaran exentos de las disposiciones de este inciso.

4, Un inventario de toda la propiedad mueble e
inmueble gue se proponga utilizar o utilice en el Negocio
Elegible.

5. Una certificacidn negativa del (i) Negociado de
Recaudaciones, (ii) Negociado de Arbitrios, (iii) Centro
de Recaudacién de Ingresos Municipales, (iv) Departamento
del Trabajo y, (v) Fondo del Seguro del Estado en el
sentido de que el peticionaric no adeuda contribuciocnes,
impuestos, arbitrios o derechos de clase alguna. 8i el
peticionario es un Negocio Nuevo o nunca ha radicado
planillas de Contribuciones sobre Ingresos ni pagado
derechos sobre ninguna de las &reas cubiertas en este
inciso (v), la certificacién negativa correspondiente
deberd identificar al negocic como Negocio Nuevo o
explicar las razones por las cuales no se han pagado los
derechos correspondientes.

6. Permiso de uso, de construccidn o de ubicacidn
seglin la etapa en que se encuentre.

7. Licencia de Bebidas Alcchdlicas.

8. Certificado de Establecimiento Piblico emitido
por el Departamento de Salud.

9. Patente Municipal.
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10. Certificado de Inspeccidn del Servicio de
Bomberos de Puerto Rico.

11. Los plancs de la planta o proyecto y un
desglose de las facilidades y especificaciones.

12, Certificado de seguro de responsabilidad
pliblica expedida por agencia certificada por la Oficina
del Comisionado de Seguros de Puerto Rico.

13. NOmero de empleos directos permanentes que a
tiempo completo genera o generara el negocic y término
dentro del cual se generaran dichos empleos.

14. Nimero de empleos parciales que genera y/o
generard el negocio y término dentro del cual se
generarin dichos empleos.

15. Montante de la ndmina.

1l6. Inversidn realizada y/o que realizara (descrip-
cidn y cuantia), incluyendo:

a. presupuestos preparados para propdsitos
de estudios de viabilidad o para propuestas de
construccidn

b. estimado del crédito por inversién
turistica que estarad disponible para los
Inversionistas y Participantes y una propuesta
de la forma que este crédito se distribuira

17. Localizacién o ubicacidén de la Actividad

Turistica.
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- 18. Identificacién y descripcidn de las facilidades -

para perscnas con impedimentos fisicos.

19. Medidas de seguridad para beneficic de la .
clientela.
- 20. Plan de conservacidn de mejoras y mantenimiento o]

de su planta fisica y de la infraestructura ambiental

y estética.

21. Plan de promocidén, publicidad y mercadeo.

22. Plan de adiestramiento y readiestramiento de su
personal.

23. Proporcidn del ingreso neto que el peticionario

- propone invertir en los inciscos (18), (18), (20), (21) vy e

(22) . 81 la operacidén del negocio fuera compartida por el
duefio ¢ el operador del mismo, se tomard en cuenta la -
proporcién del ingreso neto de cada uno y de ambos
colectivamente.

24, Fecha estimada del comienzo de la Actividad

Turistica.
25. Recibo demostrative de que la solicitud fue
- radicada en el Departamento de Hacienda. e

26. Cualquier otro documento o informacién gque el

- peticionaric estime conveniente someter o que la Compafiia e
le requiera por ser necesarioc para llevar a cabo un

- examen completo y cabal de la solicitud del Peticicnario. s

Del peticionario entender que uno o mas de los

- documentos complementarios aqui enumerados no requiere e
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ser presentado al momento de radicar su solicitud,
acompaflard declaracién jurada en la gque expondrd las
razones de tal determinacién y una aseveracién a los
efectos de que los documentos serdn sometidos
posteriormente. La Concesién de Exencién quedaréa
condicionada a que se sometan los documentos aplicables
gue fueron omitidos originalmente antes del momento en
gque el Negocio Exento abra las puertas al ptblico, en el
caso de un Negocio Nuevo, o complete su renovacién o
expansidn sustancial, en el caso de un Negocio Existente.
En estos casos, se seguird el procedimiento dispuesto en
el reglamento relativo al Procedimiento Administrativo
Uniforme de la Compafiia de Turismo en lo que respecta a
la §9(c) -2 de este Reglamento.
§9(e)-1(a). Condohoteles. En el casc de los Condohoteles, el
Desarrollador radicard una solicitud de Concesidn maestra para
el proyecto gue cumplirid con todos los requisitos de la Ley y
de este Reglamento. En dicha solicitud, ademds, se
identificaran los regimenes de propiedad horizontal que estén
incluidos en el programa, asi como todas las unidades gue
forman parte del mismo y se incluird la escritura matriz del
referido régimen de propiedad horizontal, asi como el
reglamento ("by-laws") de la asociacién de conddmines. La
solicitud deber& incluir también una declaracibén jurada que

disponga (i) la fecha en que la construccién del Condohotel

fue, (o serd), terminada; (ii) gque las unidades del Condohotel
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nunca se han utilizado (o que no se utilizardn) para otro
propdsito, y (iii) que las unidades fueron (o serén)
adquiridas directamente de la persona o entidad juridica que
construyd o desarrolld el Condohotel.

Los Inversionistas individuales adquirentes de cada
unidad cumplirdn con los requisitos de esta seccidén mediante
la radicacidén de una solicitud de Concesidn suplementaria en
la cual se hard constar el nlimero de caso de la Concesidn
maestra, se identificarad la unidad particular, y se incluirén,
Gnicamente, los documentog mencionados en el Articulo 9(c¢) de
la Ley, los estados financiercs sin auditar del Inversionista
o cualguier otro documento aceptable al Director que contenga
la informacién relativa a su situacidén financiera, el contrato
de arrendamiento con el cperador del programa integradc de
arrendamiento, la escritura de compraventa, la(s) escritura(s)
de constitucién de cualquier hipoteca(s) que se haya(n)
constituido sobre la unidad, y una declaracién jurada del
vendedor de la unidad a los efectos de que la diferencia entre
el precio de venta y la suma de la(s} hipoteca(s)
constituida(s) sobre el inmueble fue pagada en efectivo. E1
Director le notificard directamente al Inversionista
individual su determinacidén sobre la solicitud de concesidn
basdndose en los documentos presentddoles.

§9(c)-2. Presentacién de la Solicitud. Para tramitar una
Concesién bajo la Ley, el peticionario tendrid que radicar la

sclicitud correspondiente, en original y tres (3) copias,
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dirigida a la atencién del Director, acompafiada de los
documentos complementarios, por correo o personalmente. Al
radicar su solicitud ante el Director, el peticionario deberi
presentar una certificacién o recibo a los efectos de que
radicd copia de la solicitud y de todos los documentos
complementarios con el Secretario. El cargo por procesamiento
de solicitudes de exencidn bajo la Ley en el Departamento de
Hacienda sera determinado por dicho Departamento.

Al radicarse la solicitud en la Compafifa de Turismo para
la consideracidén del Director, la misma deberada estar
acompafiada de un cheque certificade o girc bancario o del
Servicico de Correos de leos Estados Unidos pagadero al
"Director Ejecutivo de la Compafiia de Turismo" por la cantidad
que de tiempo en tiempo determine el Director mediante carta
circular a esos efectos. Hasta tanto la primera de dichas
cartas sea emitida, el cargo por procesamiento de solicitudes
para concesiones de exencidén serd de gquinientos délares
($500.00), y de cien délares ($100.00) en el caso especifico
de paradores y hospederias de quince (15) habitaciones o
mencs. El empleado a quien se le asigne la solicitud llenara
la hoja de cotejo correspondiente y expediré copia de la misma
al peticionario. La hoja de cotejo indicard la fecha y hora
de recibo de la solicitud y la firma del oficial. En casoc de
estar incompleta o que no se hayan presentado unc o més de los
documentos complementarios, lo cual serd indicado en la hoja

de cotejo, la solicitud serd considerada come radicada
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provisionalmente, en cuyo caso los términos establecidos por
la seccidn 9(c)-3 de este Reglamento no comenzaridn a correr
hasta tanto el peticionario radigque, en original y tres
copias, los documentos que se le requieran. Una vez dichos
documentos sean presentados, el oficial firmarad la hoja de
cotejo y hard constar la fecha y hora de recibo de 1la
solicitud debidamente radicada.

§9(c)-3. Té&rmino. En un plazo no mayor de sesenta (60) dias
calendarios a partir del recibo de la solicitud debidamente
radicada, el Secretario deberi someter sus recomendaciones al
Director. De no recibir tales recomendaciones dentro del
plazo anterior se entenderd que la misma ha recibido una
recomendacién favorable del Secretario. La Compafiia examinari
la misma, inspeccionard el negocio del peticionario cuando asi
proceda, y el Director tomard la determinacidn correspondiente
dentro de los ciento veinte (120) dias de la presentacidn
original de la solicitud debidamente radicada.

La Compafiia no habrid de realizar la referida ins-
peccidén cuando lag facilidades del peticionario no hayan sido
construidas, no estén en operacidn, o cuande de los documentos
sometidos surja que éste no reline los requisitos exigidos por
la Ley o este Reglamento o, por cualquier otra circunstancia
justificada.

§9(c)-4. Criterios a utilizarse por el Director. El Director
determinari la elegibilidad del peticionario tomando en cuenta

la naturaleza de las facilidades fisicas; el nlimero de empleos
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generados por los propietarios, operadores y/o
administradores; y cualesquiera otros factores que, a dis-
crecién de la Compafiia, sean pertinentes para tal
determinacidn, considerando los mejores intereses econdmicos
y sociales del Pueblo de Puerto Rico.

Tomada la determinacién de Concesibén correspondiente, el
Director procederd en cuanto a la solicitud de la siguiente
manera, en caso de:

A. Aceptacién

Notificard por correo la determinacidn mediante
comunicacién escrita al peticionario y al Secretario. La
Concesidén podri ser condicionada a que el peticionaric cumpla
determinados requisitos o condiciones. La Concesién detallaré
todas las condiciones bajo la cual es emitida, incluyendo:

1. El por ciento de exencidn concedida para cada

una de las exenciones concedidas bajo el Articule 3 de la

Ley.

2. La fecha limite de comienzo de la Actividad
Turistica.

3. El costo total del Proyecto de Turismo y las

partidas que podrin considerarse como parte del costo del
Proyecto de Turismo.

4. Certificacién de elegibilidad para la inversién

por parte de un Fondo.
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5. Cantidad méxima tentativa de crédito por
inversifén turistica disponible para el Proyecto de
Turismo.

B. Denegacidn
Notificaréd por escrito la denegacién mediante correo
certificado, con copia al Secretario, expresando las razones
en las cuales se fundamenta su denegacién.

Notificada una denegacién en virtud de las disposi-

ciones de este apartado, podri el peticionario:

1. Solicitar al Director un término discrecional
no mayor de noventa (90) dias laborables, computados a
partir de la fecha en que é&ste reciba la referida
notificacidén, para rectificar o corregir las faltas
seflaladas. El referido término de noventa (90) dias podri
ser prorrogado por el Director, motu propric o a
solicitud del peticionario, cuando las deficiencias
sefialadas sean de tal naturaleza que su correccién
requiera un término mayor de tiempo. El peticionario
podrd solicitar una revaluacién de su caso una vez haya
corregido estas deficiencias y de determinarse que cumple
con los requisitos, se procederd conforme a la §9(c)-3 de
este Reglamento.

2, Solicitar al Director una reconsideracién de su
caso, dentro de treinta (30) dias del recibo de 1la

referida notificacién, de acuerdo con los procedimientos

del Articulo IX del Reglamento de Procedimiento
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Administrativo Uniforme de la Compafiia de Turismo.

Satisfechas estas garantias procesales, la determinacién

del Director serd final.
§9(ec)-5. Inspecciones de las facilidades del Negocio Exento.
Una vez se hayan realizado, de ser necesario, las inspecciones
sefialadas en la §9(c)-3 y concedida la Concesidén solicitada,
la Compafiia de Turismo realizard todas aguellas inspecciones
que estime necesarias para determinar el fiel cumplimiento con
las disposiciones de la Ley y de este Reglamento o de las
condiciones, =i alguna, impuestas en la Concesién emitida a
tenor con la §9(c)-4, apartado (A) de este Reglamento,
incluyendo verificar que las distintas certificaciones
gubernamentales que apliquen estén actualizadas. Los
funcionarios de la Compafiia de Turismo tendrdn libre entrada
y accesc al negocio durante las horas laborables del misme
para realizar dichas inspecciones.
§9(d)-1. Plan de promocidn. A. El plan de promocidn,
publicidad y mercadeo requerido en la §9(c)-1 contendra lo
siguiente:

1. Identificacién y definicidén del wmercado

hacia el cual el negocio se dirige.

2. Metas y objetivos dirigidos a ese
mercado.
3. Estrategias y programas para alcanzar

dichas metas y objetivos.
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4, Identificacidén de planes de promocidn en
forma cooperativa con otros componentes
de la industria. Dichos planes
contendrédn, ademds de los atractivos
propios del negocio, aguellos atractivos

naturales o histéricos que ofrece la

Isla.
5. Estudio de viabilidad econdémica del
proyecto.
B. Los Negocios Exentos en coordinacifn con la

Compafifa de Turismo, suplirdn informacién y/o material
promocional a sus huéspedes © usuarios de sus facilidades
cobre las actividades, excursiones, lugares de entretenimiento
y/o interés turisticc en Puerto Rico y la revista oficial
turistica de la Compafiia de Turismo.

§9(d)-2. Medidas de Seguridad.

A. Entre los elementos a considerar como parte de las
medidas de seguridad con las que deberd contar el Negocio
Exento se encuentran las siguientes:

1. Establecer las medidas para obtener y mantener
el Certificado del Servicios de Bomberos de Puerto Rico
segiin y comoc se le reguiera en las inspeccioneé

periédicas de éste.

2. Adiestrar a sus empleados en la identificacién

y accién a seguir cuando cualguier actividad, persona u
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objeto represente una amenaza a la seguridad de los
clientes o el establecimiento.

3. Contar con una pdliza de responsabilidad
piblica segln y como se le requiera por la Compafiia de
Turismo en la cual incluirdn como asegurado a dicha
Compafiia.

4. De acuerdo al nifimero de clientes y empleados,
uno o varios botiquines de primeros auxilios debidamente
equipados.

5. Un listado de hospitales, médicos y farmacias
que puedan ser localizados con relativa facilidad en caso
de emergencia.

6. Establecer las medidas para obtener y mantener,
con respecto a las piscinas y balnearios pGblicos, los
permisos correspondientes por parte del Departamento de
Salud, la Administracidén de Reglamentos y Permisos y el
Departamento de Recreacidn y Deportes.

7. Proveeridn el mantenimiento y la vigilancia
adecuada y cumplirdn con lo dispuesto por ley en lo
referente a playas, lagos o rios colindantes a sus
facilidades.

8. Colocar en los pasillos de cada piso un plano
de salida de emergencia.

9. Medidas adicionales a las regueridas por el

Servicio de Bomberos para prevenir o reducir la
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propagacitn de un incendio en lag habitaciones con o sin
cocinas.

10. Egquipoc que garantice la seguridad de los
huéspedes en sus habitaciones, como por ejemplo,
cerraduras, ojo magico y/o pestillos interiores en las
puertas de entrada y salida de las habitaciones, asi como
en aquellas puertas que comunican dos o mas habitaciones.

11. Identificacidn de todas las habitaciones en el
exterior de la puerta de entrada.

§9(d)-3. Limpieza; Iluminacidn; Acondicionamiento y Medidas

para la Comodidad de los Clientes y/o Huéspedes del Negocio

Exento.
A, Los Negocios Exentos mantendrédn los espacios
piblicos, habitaciones, cuando apligue, <y demés

facilidades, 1limpias y atractivas y con mobkiliario,
accesorios y equipo de calidad, buena apariencia vy
comodidad. Cumplirdn, asimismo, con los siguientes
requisitos:

1. Mantendridn los accesos, jardines, estaciona-
mientos y zonas o rotulaciones exteriores e interiores de
usc comin, atractivos, limpios e iluminados adecuada-
mente.

2. Tendran un Area especifica para los desperdi-
ciog sblidos, con cestos o cajas de material registente

con tapas. Egtas estaran ubicadas de manera gue no
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degvirtfien la estética del establecimiento y deberén ser
faciles de limpiar y mantener en buenas condiciones.

3. Tnstalaridn 1los acondicicnadores de aire,
calentadores de agua y otros equipos, cualquiera gque sea
su sistema de funcionamiento, de acuerde al Cédigo de
Seguridad de la Autoridad de Energia Eléctrica aplicable.
Dichas instalaciones y equipos estardn en perfectas
condiciones de funcionamiento ¥ serdn revisadas
periédicamente por personal competente.

4. Eliminaran las aguas residuales a través de la
red de alcantarillado piblico, y de no existir ésta,
mediante un sistema eficaz ajustado a las normas sanita-
rias vigentes.

5. Tendrdn, de acuerdo al nfimero de clientes Yy
empleados, servicios sanitarios, para ambos sexos, en las
idreas de uso comin. Dichos servicios sanitarios tendran
excusados, lavabos y, en el de los caballeros, urinales.

6. Tendran todas las dependencias e instalaciones
en perfectas condiciones de higiene. A esos efectos, los
Negocios Exentos deberan tener la aprobacidén del Depar-
tamento de Salud de Puerto Rico y de la Compafiia de
Turismo.

7. Cumplirdn fielmente con los reglamentos de
seguridad e higiene que les apliquen.

8. Separardn, visual o figicamente, del Area del

comedor, las facilidades de barra, en casc de proveerse,
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manteniendo los elementos de buen gusto e higiene reque-
ridos en toda la facilidad.
B. Los Negocios Exentos que dispongan de facilidades de
= cocina cumplirdn los siguientes requisitos, ademis de los
exligidos en el apartado A de esta seccién:

1. Las paredes, plafones y pisos en la cocina
serdn de material impermeable gin roturas o lugares
asperos, en forma tal que facilite su limpieza. Para los
pisos usarén material antirresbaladizo e impermeable y,
para las paredes, losetas o superficies lisas, gque no
acumulen sucio ni grasa.

2. La cocina tendrd, tomando en cuenta el tipo de
negocio, el equipo necesario tal como: horno, estufa,
refrigerador con &4rea separada para carnes y mariscos,
refrigerador para guardar productcos lacteos, congelador
y mesa para descongelar alimentos, ademas de extintores, }a
extractores y cestos con bolsas para la basura. Tendrd,
ademds, ventilacidén e iluminacién adecuada.

3. Todas las neveras y congeladores estaran en

. buen estado de funcionamienteo. Las parrillas del horno }'

u hornos serén de materiales inoxidables.

4. Tendran maquinaria para lavar los utensilios de -
mesa usados en el servicio de alimentos, o en la alterna-
tiva usardn un procedimiento de iguales condiciones sani- i

tarias utilizando agua caliente y aquellos detergentes

- que aseguren utensilios libres de gérmenes. :
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5. Los almacenes de la cocina estardn provistos de
tablillas y anaqueles elevados, como minimo, un pie (17)
socbre el nivel del piso. Proveerédn, ademds, un lugar o
lugares inaccesibles a sabandijas y animales para
almacenar aquellos alimentos que no estén en envases.
c. Las hospederias cumplirdn los siguientes requisitos,

ademds de los exigidos en los apartados A y B de esta seccidn:

1. Area de recepcién que incluya, entre otros:
centro de registro, informacidén y pagaduria; manejo de
correspondencia y mensajes; facilidades sanitarias
separadas para hombres y mujeres, y caja de seguridad de
no proveerse en otro lugar conveniente.

2. Estacionamiento, conforme al reglamento promul -
gado por la Junta de Planificacién, seglin enmendado,
aplicable a hospederias ubicadas en zona urbana. Aquellas
hospederiasg ubicadas en zona rural deberén proveer un (1)
espacio de estacionamiento por cada dosg (2) habitaciones
mas un (1) espacio de estacionamiento por cada mesa del
comedor o restaurante, a menos que hayan facilidades de
estacionamiento adecuadas cerca de la hospederia.

3. Zonas de carga y descarga.

4, Oficinas Administrativas las cuales,
dependiendo del tamafic de la hospederia, tendréin lugar
para almacenamiento de egquipaje.

5. Comedor o restaurante cuyo tamafio o nimero de

mesas guarde proporcién con el ntimero de habitaciones y
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con los servicios minimos a ofrecerse a huéspedes y usua-
rios.

6. Area de cocina, la cual cumplird con los
requisitos exigidos por el Departamento de Salud, y &rea
de servicio y almacenaje.

7. Todas las habitaciones dormitorio de la hospe-
deria tendran, como minimo, los siguientes equipos, ense-

res e instalacicnes:

a. Una cama, individual o doble, o dos camas
individuales,
L. Una o dos mesitas de noche, separadas ©

incorporadas al espaldar de la cama.

c. Un sillén, butaca o silla y una mesita o
escritorio.

d. Un gavetero, empotrado o no, o un tabli-
llero.

e. Un armario, con suficientes perchas.

£. Un "portamaletas”.

g. Una o dos alfombritas de &rea, segin el

nimerc de ocupantes, ubicadas cerca de
la(s) cama(s), salvo que el suelo de la
habitacidén esté totalmente alfombrado.
h. Tluminacidén general adecuada y lamparas
de mesa © de lectura que puedan ser

operadas desde la cama.
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i. Una ventana, puerta de cristal u otra
apertura que permita la visibilidad desde
la habitacién y que esté dotada de
persianas o cortinas, que impidan la
entrada de luz cuande el huésped 1lo
desee, vy tela metdlica, cuando la
Compafifia de Turismoc lo requiera.

8. Habitaciones cuyo tamafio quarde proporcién con
el numero de ocupantes.

9. Habitaciones con ventilacidn, natural o
artificial, adecuada.

10. Habitaciones con cuartos de bafios segregados de
éstas, ventilados adecuadamente y dotados, como minimo,
con los siguientes equipos, enseres e instalaciones:

a. Ducha con cortina

b. Lavabo

c. Inodoro

d. Agua corriente, caliente y fria, a toda
hora

e. Luz y espejo

f. Tablilla para objetos de tocador

g. Agarradera de seguridad en la bafiera o
ducha

h. Alfombrita de bafio

i. Jabdén de bafio

J. Papel sanitario
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k. Cesto para basura
Las Casas de Huéspedes tendridn un cuarto de
bafio por habitacidn.

11. Las habitaciones no tendrén acceso directo a la
calle en agquellas facilidades que cuentan con un ambiente
de casa familiar.

12. Las habitaciones con facilidades de cocina
cumpliran, ademéds, los requisitos exigidos en el apartado
B de esta seccidn.

§9(d)-4. Accesibilidad para Personas con Impedimentos. Los
Negocios Exentos proveeran facilidades para impedidos, tales
COmo accesos, elevadores, estacionamiento, gervicios
sanitarios e interruptores apropiados de luz y cumplirédn con
las disposiciones de las leyes locales y federales aplicables.
De no contar con dichas facilidades al momento de la solicitud
para una Concesidn, deberan comenzar obras conducentes a estos
fines en un términc no mayor de doce (12) meses computados a
partir de la fecha en que se otorgue la Concesién, salvo
disposicién de ley en contrario.

§9(d) -5. Medidas Adicionales para la Comodidad de los

Clientes y/o Huéspedes.

A. Los Negocios Exentos ofrecerdn los siguientes
servicios:
1. Los negocios cuyas facilidades colinden con

playas, lagos, lagunas © riog, mantendrdn un plan de
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limpieza de éstos y coordinarin, a esos efectos, con la
agencia gubernamental correspondiente.
2. Facilidades piblicas de teléfono dentro de sus
predioe. Las hospederias proveerdn, ademds, un teléfono
privado en cada habitacién o, en su defecto, un teléfono

piblico en las Areas comunes.

3. Informardn a la Compafiia de Turismo cualquier
gervicio que ofrezcan o vayan a ofrecer a sus clientes. —
B. Las hospederias ofrecerédn los siguientes servicios,
ademds, de los requeridos en el apartado A de esta seccidn: -]
1. Recibiran, guardardn y entregardn a sus
> huéspedes su equipaje, la correspondencia y mensajes que —

reciban y cumplirédn, en lo posible, sus encargos.

2, Tendrdn las habitaciones preparadas y limpias -~
al momento de ser ocupadas por los huéspedes.

3. Tendrédn un personal determinado para la -
limpieza y preparacidén diaria de las habitaciones, el
cual consistird de un nimerc razonable de empleados a fin —
de poder ofrecer un servicio adecuado y de calidad.

4. Proveeran facilidades a sus huéspedes para el -
servicio de lavado y planchado, bien en el mismo estable-
cimiento o mediante el servicioc de una empresa especiali-~ Ras
zada ("laundry"). El costo de estos servicios podri ser
por cuenta del huésped.

5. Permitirdn a sus huéspedes entrar y salir de

sus habitaciones a cualquier hora del dia y de la noche.




- @

~-128-
§9(d)-6. Reclutamiento y Adiestramiento de los Empleados de
un Negocio Exento. Los Negocios Exentos proveerdn a Sus
clientes un servicio esmerado, amable y cortés, con tales
fines, cumplirdn los siguientes requisitos:

A, Reclutaran personal capacitado en el 4rea en que se
desempefiarédn, o en su defecto, los adiestraridn adecuadamente.

B. Llevaran a cabo adiestramientos en los cursos que
estime necesarios.

c. Someterdn a la Escuela Hotelera de la Compafiia una
relacién de empleados indicando las necesidades inmediatas
para cada grupo ocupacional, y coordinaridn con ésta los
adiestramientos gque se requieran para el mejoramiento
profesional de cada grupo. La Compafiia de Turismo podri
requerir que se incluya en dichos adiestramientos los cursos
que estime necesgarios.

D. Ofreceran o coordinarédn, para todo empleado en
niveles gerenciales o de supervigién, cursoe de motivacién,
supervisién, relaciones humanas y desarrollc profesional.

E. Someterdn a la Compafifa de Turismo, para su
consideracidén y aprobacién, un plan anual de adiestramiento de
su perscnal.

§9(d)-7. Requisitos de operacién de los Negocios Exentos. A
Los Negocios Exentos dardn fiel cumplimiento a las leyes vy
reglamentos del Estado Libre Asociado de Puerto Rico y de los
Estados Unidos de América que les sean aplicables. La Compafiia

de Turismo podré emitir una orden de cese y desista contra el
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Negocio Exento que viole alguna dispogicién de dichas leyes o
reglamentos y/o podréd imponerle una multa administrativa que,
salvo digposiciones especificas al contrario, no geri menor de
cien délares ($100.00) ni mayor de mil délares ($1,000.00).

B. Los Negocios Exentos le requerirdn a los
gerentes, administradores y al perscnal que trabaje en el area
de cocina, bebidas o servicios uniformados, el certificadec de
salud vigente que expide el Departamento de Salud del Estado
Libre Asociado de Puerto Rico. Prueba del cumplimiento de esta
disposicién deberd estar disponible durante las inspecciones
que lleve a cabo la Compafila de Turismo.

C. Los Negocios Exentos con facilidades de comedor
o restaurante tendran empleados de cocina capacitados para
preparar las comidas en una forma apropiada, atractiva y de
buen gusto. La calidad y la cantidad de las porciones serén
adecuadas segiin los precios cobrados. Estas corresponderan a
la descripcién que aparezca en el mend.

D. Toda persona gque opere, administre o sea
propietario de un Negocio Exento enviard mensualmente a la
Compafiia de Turismo una relacidn diaria del total de huéspedes
o usuarios de sus facilidades y su procedencia. Agimismo,
enviara anualmente prueba de que ha cumplido cabalmente con
los requisitos mencionados en los incisos 18, 19, 20, 21, 22
de la §9(c)-1 de este Reglamento, especificando el porcentaje
del ingreso neto invertido en cada uno de los incisos

mencionados.
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E. Loes Negocios Exentos notificarén previamente a
la Compafiia de Turismo sus intenciones de vender, arrendar y/o
cambiar operaciones comerciales, los nombres de las personas
interesadas y cualquier cambio de administracién. Cuando un
Negocio Exento ceda o dé en arrendamiento alguna de sus
facilidades, tanto éste como el cesionario o arrendatario
tendrén que cumplir con las disposiciones de este Reglamento.
El Negocio Exento serd responsable, ademids, de que el
cesionaric o arrendatario cumpla con dichas disposiciones.

F. Los Negocios Exentos mantendridn y someterén a
la Compafiia, cuando ésta lo soclicite, sus tltimos estados
financieros, certificados por un contador piblico autorizado,
y cualquier informacién adicional relacionada con sus ingresos
Yy gastos operacionales. Asimismo, permitirdn a los
funcionarios de la Compafiia de Turismo examinar sus libros y
archivos financieros.

G. Los Negocios Exentos presentaran una factura a
sus clientes antes de cobrarle. En dichas facturas desglosarén
los diversos servicios prestados y el respectivo importe.

H. Los Negocios Exentos mantendrin un libro o
sistema alternc de comentarios y recomendaciones de 1los
huéspedes y usuarios de sus instalaciones. Dichos documentos
serdn utilizados para corregir deficiencias, mencionar elogios
Yy hacer recomendaciones que puedan servir de base a los

esfuerzos publicitarios. Los Negocios Elegibles le

notificarén a la Compafiia de Turismo las guejas mencionadas,
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para su investigacidén y mantendr&n el libro o sistema alterno
en un lugar accesible y sus funcionarios lo examinarén durante
sug inspecciones peribdicas.

I. Los Negocios Exentos sSometeridn para su
consideracién y aprobacién por la Compafila de Turismo y las
agencias concernidas, los proyectos de construccidn de mejoras
o ampliaciones de sus facilidades y/o instalacidén de rdétulos
en sus diferentes etapas. Acompaflardn los plancs con sus
egpecificaciones.

J. Ninguna hospederia limitaréd al uso exclusivo de
gsus huéspedes, sus alrededores, jardines, playas, floristeria,
gsalones de Dbelleza, restaurantes, barras, tiendas vy
establecimientos similares. Podra hacerlo, sin embargo, con
las piscinas, canchas de tenis, campos de golf, gimnasiocs, y
otras facilidades deportivas o recreativas. Esta disposicidn
no aplicard a las Casas de Huéspedes.

K. Las hospederias someterdn regularmente a la
Compafifa de Turismo las tarifas de cada habitacidn.

§9(d) -8. Facultad del Director para imponer requisitos
adicionales; cancelacién de una Concesidén; notificacidn;
procedimiento. En el transcurso del disfrute de los
beneficios concedidos, el Director retendrd la facultad de
requerirle al Negocio Exento el cumplimiento estricto de las
normas dispuestas mediante este Reglamento o cualquier otro

reglamento o ley aplicable., De no cumplir con tales normas o

con las condiciones bajo las cuales se emitid la Concesidn, el
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Director podrd iniciar wun procedimiento dirigido a 1la
cancelacién de la Concesién, previo el cumplimiento de las
dispeosiciones del Reglamento de Procedimiento Administrativo
Uniforme de la Compafiia de Turismo.

La determinacién sobre el referido procedimiento le sera
notificada al Negocio Exento mediante correo certificado e
incluird los fundamentos en los que se basa la misma, la
disponibilidad de un recurso de reconsideracién y los términos
de éste, conforme a las disposiciones del parrafo siguiente.

El Negocio Exento afectado podrd, mediante escrito
dirigido al Director, solicitar una reconsideracidn de su caso
dentro del término de treinta (30) dias, computados a partir
del recibo de la referida notificacién. En dicho escrito
aducirda los hechos y argumentos que entienda procedentes. A
egsos efectos, se le concederd una vista administrativa,
conforme a las disposiciones del mencionado Reglamento de
Procedimiento Administrativo Uniforme de 1la Compafiia de

Turismo.

§11(a)-1l. Fondo de Capital de Inversidén Turistica; licencia;
requisitos; procedimiento. Todo solicitante de licencia para
operar como Fondo de Capital de Inversidn Turistica someterd
al Director un original y una copia de un formulario o
Solicitud de Licencia gque contendri la siguiente informacién:

i. Nombre o razdén social del solicitante
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2. Direccidén de la oficina principal y agente a
cargo
3. Nimero de seguro social patronal
4, Nombre o razdn social del Fondo (un Fondo no

pcdrd adoptar un nombre o razdn social
idéntico al de otro Fondo pre-existente)

5. Direccidén de la oficina principal del Fondo y
su representante autorizado

6. Nombre, direccidén y nfimero de seguro social
patronal del (los) Desarrcllador(esg) del
Proyecto de Turismo del Negocio Exento en el
cual el Fondo realizard su Inversidén Elegible

Toda solicitud de licencia deberd ser suscrita vy
juramentada ante Notario PlGblico. La informacidén requerida en
los formularios prescritos por el Reglamento a emitirse por el
Comisionado a tenor con las disposiciones de la Ley, y las
instrucciones gue en ellos se incluyan se congideran parte de
ese reglamento.

Toda solicitud de licencia deberid acompafiarse con un
cheque certificado o giro a ncmbre del Director por la
cantidad de dos mil délares ($2,000) por concepto de derecho
de licencia. Esta cantidad no seri reembolsable en caso de
que la solicitud de licencia sea denegada.

§11l{(a)~-2. Criterios a Utilizarse en la Determinaci&n sobre el

Otorgamiento de una Licencia.
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(A) Luego de sometida una solicitud de licencia con
cualquier otra informacién requerida por el Director y por
egte Reglamento en la forma prescrita, y pagados los derechos
q correspondientes, el Director o sus agentes autorizados o
llevardn a cabo aquellas investigaciones que sean necesarias
y para determinar si debe otorgarse o no la licencia solicitada, -

tomando en consideracién los siguientes criterios:

2 1) Carfcter y reputacidn general, solvencia —
econdmica, experiencia comercial Y
financiera de los peticionarios, “

promotores, directores o socios gestores

de los peticionarios. -
2) Carédcter Y reputacidén general,
conocimientos, experiencia comercial y —

financiera de los oficiales, directores
y/o socios gestores, que van a dirigir -
las operaciones del Fondo.

3) Que el Fondo funcionaré de acuerdo a los —
propdsitos y requisitos que establece la
Ley y su Reglamento.

4) Que el Fondo se estid creando para
invertir en un (i) Proyecto de Turismo e
que no estaba bajo construcciédn al
momento de aprobacién de la Ley, ¢ sea .

Proyectos de Turismo nuevos, o (ii) para

un programa de mejoras sustanciales para e




5)

6)

7)
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un Negocio Existente, o (iii) para pagar
financiamiento interino de construccién y
asumir una posicién de capital en el
Negocio Exento.
Que el Fondo no se estd creando para
invertir en un Negocio Existente a menos
que sea para propdsitos de levantar
capital para efectuar el programa de
mejoras sustanciales que requiere la Ley
y este Reglamento.
Que el Negocio Exento esté capitalizado
adecuadamente, entendiéndose que exista
una inversién por parte del (los)
Desarrollador (es) o] Inversicnista (s)
equivalente a por lo menos el veinte por
ciento (20%) del costo total del Proyecto
de Turismo.
cuando el Fondo levante su capital
mediante oferta pfiblica o privada, debera
cumplir con lo dispuesto en la Ley
Uniforme de Valores de Puerto Rico y su
reglamento. El Director impondrad como
condicién al Fondo gue no levante un
capital mayor al veinte por ciento (20%)
del costo total del Proyecto de Turismo y

que el Negocio Exento en el cual se vaya
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a hacer la Inversidn Elegible haya
cbtenido de la institucidén financiera que
proveerd el financiamiento para el
Proyecto, o de la Autoridad de Puerto
Rico para el Financiamiento de
Facilidades Industriales, Turisticas,
Médicas, Educativas y de Control
Ambiental ("AFICA") una carta de
compromiso ("commitment lettex") a los
efectos de que ha aprobado el préstamo o
la emigidn de bonos necesaria, seglin sea
el caso, para completar el Proyecto de
Turismo.

(B) E1 Director podrad expedir 1la 1licencia
solicitada una vez el solicitante o los solicitantes hayan
cumplido con los anteriores requisitos. La licencia indicaré
el nombre y la direccién del Fondo, la fecha de su expedicidn
v su fecha de expiracién. Al expedir la licencia, el Director
remitird a la Oficina del Comisionado la copia del expediente
del Fondo que ocbra en los archivos de la Compafifia de Turismo,
de manera que el Comisionado pueda cumplir cabalmente con las
responsabilidades fiscalizadoras que le impone la Ley y este
Reglamento.

(C) El Director podrad denegar una licencia para

operar como Fondo por cualquiera de las siguientes razones (la

enumeracidn es ilustrativa y no taxativa):




1)

2)

3)

4)

5)

-137-
La condicién financiera y econdmica del
solicitante o© log solicitantes, o su
experiencia comercial y financiera no son
suficientes para garantizar el eficiente
funcionamiento del Fondo.
El solicitante o los solicitantes se
niegan a dar la informacién solicitada o
someten informacidén falsa, o se niegan a
cumplir cualquier orden emitida por el
Director en virtud de los poderes que le
confiere la Ley y este Reglamento.
Los oficiales, directores vy/o socios
gestores que van a administrar el Fondo
no tienen la suficiente experiencia
comercial y financiera para asumir dicha
administracidén.
Los sclicitantes, oficiales, directores
y/o socios gestores que van a administrar
el Fondo no tienen la reputacién moral
que los haga idbéneos para establecer o
dirigir el Fondo.
Por haberse autorizado la totalidad de
Fondos de Capital de Inversién Turistico

disponibles bajo el Articulo 15(c) de la

Ley para el afilo correspondiente a la
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gsolicitud, con anterioridad a su
radicacién,
6) No cumple con los requisitos o 1los

propdsitos de la Ley y este Reglamento o
eg contraric a la politica plblica del
Estado Libre Ascciadc de Puerto Rico.

(D} Toda persona, oficial, director o socio gestor
que administre un Fondo, actuarid en capacidad fiduciaria en
beneficio del Fondo y los Participantes del mismo. Por tal
razbén, sus gestiones deberdn realizarse diligente y
honradamente y no viclari ni permitirad que se viole ninguna de
las disposiciones de las leyes o reglamentos vigentes.

(E) Todo Fondo autorizado mantendrad vigente una
fianza cubriendo los riesgos de aproplacidn ilegal, desfalco,
fraude, abuso de confianza y otras pérdidas similares y
asegurables por actuaciones de los directores y oficiales del
Fondo o de la firma que lo administre, asi comc de todo
empleado o agente del Fondo o de la firma que lo administre
con acceso a dinero, valores y otros activos similares. Dicha
fianza se obtendrid de una compafiia de fianzas autorizada a
hacer negocios en Puerto Rico por el Comisionado de Seguros y
con vrecursos suficientes para responder por cualquier
reclamacién que se le haga. La fianza para cada persona

cubierta serd por una cantidad proporcional a los activos del

Fondo, seglin la siguiente tabla:
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ACTIVOS DEL FONDQ FIANZA MINIMA
Hasta § 1,000,000 $ 50,000
$ 1,000,001 a 5,000,000 100,000
$ 5,000,001 a 10,000,000 150,000
$10,000,001 a 20,000,000 200,000
$20,000,001 a 30,000,000 300,000
$30,000,001 a 50,000,000 400,000
Scbre 50,000,000 500,000

§11(b) ~1. Certificado de Elegibilidad. Una vez que el Fondo
esté debidamente licenciado por el Director, el Director
emitird el endosoc y certificado de elegibilidad para el
Negocio Exento en el cual el Fondo realizarid su Inversidn
Elegible. Dicha 1licencia, endoso y certificado de
elegibilidad no se emitird en ninglin caso en que la inversién
de capital por @parte de 1los Desarrolladores de o
Inversionistas en el Negocio Exento sea de menos del wveinte

porciento (20%) del costo total del Proyecto de Turismo.

§14-1. Capital del Fondo; pago de derechos de emigién. EI1
capital del Fondo consistird del dinero en efective que reciba
de personas que adquieran Valores de un Fondo. El Fondc no
podréd prestar ni tomar dinero a préstamo.

§14-2. Ofertas. Cumplimiento con la Ley de Valores de Puerto
Rico. Si el Fondo va a emitir sus Valores en una venta
piblica, deberd cumplir con la reglamentacién de valores
aplicable y pagar previamente los derechos establecidos en la

Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico, Ley Nimero 60 del 18

de junio de 1963.
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Cuando el Fondo ofrezca sus Valores en una transaccidn
privada, seglin este término se define en la Ley Uniforme de
Valores de Puerto Rico, deberi solicitar la aprobacidén del
Comisionado mediante carta acompafiada de todos los documentos
relacionados con la oferta y el pago del cargo por radicacién,
segin requerido por el Articulo 305(e) de la Ley Uniforme de
Valores.

§14-3. Capacidad de los Participantes. Expedientes. El
Comisionado, por medio del reglamento que promulgara a tenor
con las digposiciones de la Ley, establecerd los criterios a
utilizarse para determinar la capacidad moral, intelectual y
financiera de cada Participante potencial y determinaran si su
condicibén econdémica es adecuada © no para asumir el riesgo
envuelto en la inversidén.

En adicién al expediente de cada Participante, cada
Fondo mantendri un Registro de Participantes el cual contendré

la siguiente informacidn:

1) Nombre y direccién
2) Nimero de Seguro Social
3) Fechas de inversiones

4) Nimero patronal, si aplicable

5) Niamero de Valores adquiridos en el Fondo
6) Cantidades pagadas
7) Relacidén de los Valores del Fondo en otros

Fondos de Capital de Inversidén Turistica
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8) Fechas de transferencias o ventas de los
Valores del Fondo
El expediente de cada Participante se conservari por
cuatro (4) aflos luego de haberse transferido o liquidado su

inversidén.

§15(a)-1. Renovacidén de la licencia de un Fondo. Un Fondo
podrad solicitar la renovacién de su licencia si cumple con los
siguientes requisitos:

1) Someter el original y una copia de una
solicitud de renovacidén de licencia al Director dentro de un
periodo gque no serd mayor de seis (6) meses ni menor de
noventa (90) dias de la fecha de expiracién de la licencia.

2) Conjuntamente con la Solicitud de Renovacidn de
Licencia, el solicitante someterd en original y una copia la
siguiente informacién para determinar si la licencia debe ser
renovada:

(a) Informacién que demuestre que ha cumplido con
los propésitos que establece la Ley en el periodo que ha
estado operando.

(b) Experiencias en la operacién del Fondo en el
pericdoc original, en términos de la capacidad
administrativa y rendimiento del Fondo.

{(c) Necesidad de continuar operaciones después de
la fecha de expiracidén, con mayores beneficios para los

Participantes.
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(d) Que la liquidacidén del Fondo resultard en una
pérdida econdmica para los Participantes.

§15(b) -1. Cargos por emisién de Valores de un Fondo;
disposicién de derechos pagados. Cada Fondo pagarad al
Comisionado la mitad del uno por ciento (1/2%) del monto del
producto de la venta de Valores autorizados a ser emitidos por
el Fondo.
§15(b)-2. Cuenta de plica; disposicidén de los fondos en ella
contenidos. Una vez completada la oferta seglin le fuese
autorizado por el Director conforme a la §1l{a)-2 de este
Reglamento, el banco depositario expedird al Comisionado un
cheque a su nombre por el monto de la mitad del uno porciento
(1/2%) del valor emitido de acuerdo al Articulo 15(b) de la
Ley. El remanente en la cuenta de plica quedari disponible
para ser utilizado por el Fondo seglin lo establecido en el
contrato de depésito de plica y conforme a los propdsitos de
la Ley. De no levantarse el capital requerido, o poder
cerrarse el financiamiento para el Proyecto de Turismo segin
el mecanismo dispuesto en la seccién 5(a)-10 de este
Reglamento dentro del término establecido por la seccién
22(a)-1, el banco depositario notificard a los Participantes
que el dinero estd disponible para su devolucibén o para
reinversién en otro Fondo autorizado, a su opcién. De tiempo

en tiempo, el Comisionado solicitaré del Departamento de

Hacienda gque transfiera a la Compafiia de Turismo de Puerto
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Rico la mitad de los dineros recaudados de los Fondos de
acuerdo al Articulo 15(b) de la Ley.
§15(e)-1. Cantidad mixima de emisién de Valores de un Fondo;
limitaciones en Valores de un Fondo en posesidn de un
Participante. El Comisionado autorizari la emisidén de
acciones o participaciones por parte de los Fondos siempre y
cuando el valor agregado de éstos no exceda de doscientos
millones de délares ($200,000,000) por afio calendario.
§15(c¢)-2. Arrastre de la Diferencia entre los Valores
Emitidos y el Limite Establecido. No obstante lo anterior, si
en un afio calendario en particular, comenzandc con el afio de
efectividad de la Ley, el Comisionado no autoriza la emisién
de Valores de un Fondo por un total global de doscientos
millones de délares ($200,000,000), el balance no autorizado
podréd ser usado por el Comisionado en afios calendario
subsiguientes para autorizar la emisién de Valores de un Fondo
en exceso de doscientos millones de délares ($200,000,000).
§15(c)-3. Venta del Mayor Nimero Posible de Participaciones.
El Director promoverd la venta del mayor nimero posible de
Participaciones en los Fondos que se autoricen a tenor con los
siguientes criterios:

1) En caso que se radiquen solicitudes para

egstablecer Fondos de Capital de Inversién

Turistica en excesc de doscientos millones de

délares ($200,000,000) v los resultados de las
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investigaciones fuesen satisfactorios, el

Director autorizara:

i. aquellos Fondos que permitan un mayor
nimero de Participantes y la mejor
distribucién gecgrafica de los mismos,

ii. aquellos Fondos que a juicio del Director

mejor promuevan los propdsitos de la Ley,

iii. agquellos Fondos que tengan mayores
posibilidades de éxito tomando en
consideracién la capacidad financiera y
comercial Y experiencia de los
administradores de cada Fondo.
§515(c)-4. Cantidad Minima por Participacién. La cantidad
minima a ser invertida en cualquier Fondo serd mil délares
($1,000) por Participante. La gerencia de cada Fondo serd
responsable de viabilizar la participacién del mayor niimero de
Participantes en el Fondo bajo su administracién. El
Comisionado se asegurari de que esta norma sea estrictamente
cumplida.
§15(c)-5. Desarrollador no Puede ser Participante. Cantidad
Méxima a Invertirse por un Fondo. Ningln Fondo podri invertir
en un Negocio Exento en que el Desarrollador del Proyecto de

Turismo sea un Participante en el Fondo. En casc de que el

Desarrollador del Proyecto de Turismo no sea un Participante
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en el Fondo, el Fondo podrad invertir hasta el veinte porciento
{20%) del costo total del Proyecto de Turismo.
§15(c)-6. Discrecién del Director. El Director podrd variar
cualquier cantidad, porciento o participacidén mencionada en
esta seccidn que no esté expresamente fijado en la Ley, si las
circunstancias asi lo justifican.
§15(d}-1. Informes; responsabilidad. Serd responsabilidad
primaria de la gerencia de cada Fondo asegurarse de la
correcclédn de los informes que radiquen y de que el Fondo esté
llevando a cabo la inversién para la cual fue autorizado de
acuerdo con la Ley.
§15(d)-2. Auditorias. El Comisionado, por conducto de sus
funcionarios y empleados, 1llevard a cabo auditorias o
inspecciones anuales con el propdsito de examinar los libros,
papeles o documentos relacionados con el funciocnamiento del
Fondo gque sean requeridos por este Reglamento y por el
reglamento a ser promulgado por el Comisionado a tenor con las
disposicicnes de la Ley.
§15(d)~3. Costos. El Comisionado cobrard la cantidad de dos
délares ($2) por cada diez mil dbélares ($10,000) de activos
gue tenga el Fondo por cada auditoria anual que se efectilie a

dicho Fondo.

§16-1. Informes. Todo Fondo someterd al Comisionado aquellos

informes que le sean requeridos por el Reglamento a

b
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promulgarse por el Comisionado segin las disposiciones del

Articulo 26 de la Ley.

§17(a)-1. Penalidades; disolucién. El Comisionado podré
imponer y cobrar una multa administrativa a tenor con lo
dispuestc en el Reglamento que emitird a tenor con las
disposicicnes de la Ley, cuando determine que para algin afio
contributive en particular el Fondo no cumplid con cualquiera
de los requisitos, obligaciones o deberes establecidos por la
Ley o cualquiera de sus reglamentos.

En estos casos, el Comisionado dictard wuna orden
notificando debidamente al Fondo que la orden ha sido emitida
Yy las razones para la imposicién de la multa. Si el Fondo al
cual se le impusiese la multa administrativa no estuviese
conforme con la misma, deberid solicitar por escrito una vista
dentro de los diez (10) dias siguientes a la fecha de su
notificacidén. 8Si el Fondo estuviese conforme, deberd pagar la
multa no més tarde de la expiracidén de dichos diez (10) dias
en la Oficina del Comisionado de Instituciones Financieras,
mediante cheque o girc a favor del Director. Si se solicitase
y celebrase una vista, el Comisiocnado podrid confirmar o dejar
sin efecto la multa impuesta. Contra la determinacién del
Comisionado confirmando la multa el Fondo podrd utilizar el
remedio provisto en la §17(a)-3 de este Reglamento.

§17{a)-2. Revocacidén de Licencias. Cuando un evento de

incumplimiento conlleve tres (3) © més violaciones a las
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disposiciones de la Ley, o a los reglamentos promulgados al
efecto, o cuando ocurran tres (3) o mis eventos de
incumplimiento, el Comisionado podrd celebrar una vista
administrativa en sus méritos, para determinar si la licencia
del Fondc debe ser revocada.

§17(a)-3. Procedimiento. Dentro de los treinta (30) dias
siguientes a la fecha de notificacién de la determinacién del
Comisionado confirmando la multa impuesta o revocando la
licencia, el Fondo podrid solicitar del Tribunal Superior, Sala
de San Juan, que revige la decisién del Comisionado mediante
un recurso de certiorari, a ser expedido a discrecién del

tribunal.

§19(a)-1. Tributacién del Fondo y los Participantes; ajuste
de base. Toda distribucién hecha por un Fondo a los
Participantes estard exenta de toda contribucidédn sobre
ingresos y reducird la base ajustada que tenga el Participante
en los Valores del Fondo, siempre y cuando dicha base ajustada
no sea menor o igual a cero.

§19(b)-1. Distribuciones a 1los Participantes. Toda
distribucién hecha por un Fondo a los Participantes gue sea en
exceso de la base ajustada del Participante estard exenta de
tributacidédn en un noventa porcientoc (20%). El restante diez
porciento (10%) estard sujeto a tributacién de acuerdo a las

disposiciones aplicables de la Ley de Contribuciones sobre

Ingresos.
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§19(b)-2. Ejemplos. (i) En el afioc 20X0 el Participante
A hace una inversidn en Valores de un Fondo de $100,000. Su
base ajustada en dicha inversibn es de $100,000 antes de
efectuar cualquier ajuste por crédito por inversidén turistica
o por distribuciones del Fondo. En el 20X1 el Participante
toma un crédito por inversién turistica de $25,000 y en el
20X2 toma otro crédito por inversidn turistica de $25,000.
También recibe distribuciones del Fondo como sigue: 20X2 -
$15,000, 20X3 - $25,000, 20X4 - $25,000. La base ajustada y
la tributacién del Participante en cada afic serd como sigue:

20X0 base ajustada $ 100,000.00
Ajustes a base 20X1:

(a) crédito por inversién

turistica (25,000.00)
20X1 base ajustada $ _75,000.00
Ajustes a base 20X2:

(a) crédito por inversién

turistica {(25,000.00)

(b) distribucidén del Fondo (15,000.00)
20X2 base ajustada S 35,000.00
Ajustes a base 20X3:

(a) distribucidén del Fondo (25,000.00)
20X3 base ajustada $§ 10,000.00
Ajustes a base 20X4:

(a) distribucién del Fondo (25,000.00)
20X4 base ajustada 8 0.00

Contribucién adeudada por
distribucidén del Fondo en exceso
de la basge ajustada

(15,000 x 90% exencidn x 36% tasa

contributiva) s 540.00
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§21(a)-1. Revocacidén de licencia y liquidacién de un Fondoj;
congecuencia a los Participantes. El Comisionado, con el
consentimiento escrito del Director, podré revocar la licencia
de un Fondo por violaciones a la Ley o a sus reglamentos. En
la ejecucién de una determinacién de esta naturaleza, el
Director deberd cumplir con las disposiciones de la Ley de
Procedimiento Administrativo Uniforme, Ley NGm. 170 de 12 de
agosto de 1988, seglin enmendada. En estos casos, o cuando de
acuerdo a la §15(a)-1 de este Reglamento se deniegue la
renovacidén de la licencia a un Fondo de Capital de Inversién
Turistica, el Director creard un Fideicomiso o autorizari la
creacién de otro Fondo que recibird los activos del Fondo
revocado y continuara las operaciones del mismo.
§21(b)-1. Revocacién de Licencia; Creacidn de Fideicomiso o
Nuevo Fondo; Ajuste de Base. Los Participantes en el Fondo
que cese operaciones por no renovarge o© revocirsele su
licencia, recibirdn a cambioc de los Valores que tengan en
diche Fondo, participaciones en el Fideicomisc creado por el
Director o en el nuevo Fondo de Capital de Inversién Turistica
autorizado por el Director.

La base ajustada del Participante en la participacidén que
reciba en el nuevo Fideicomiso o Fondo a cambio de los Valores

del Fondo cuya licencia ha sido revocada, serd la misma que la

base ajustada de los Valores que tenia en el Fondo disuelto.
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Asimismo, los Participantes del Fondo nueveo disfrutaran de
todos los beneficios y derechos que concede la Ley tal como si
continuaran siendo participantes del Fondo disuelto.

Si el Comisionado considera que el interés pidblico y la
proteccidén de los Participantes asi lo requieren, podri
nombrar un sindico para administrar o liquidar el Fondo en
sustitucidén de los procedimientos antes mencionados.
§21(b)-2. Liquidacidén de un Fomndo. Cualquier Fondo cuya
licencia haya sido revocada por viclacién a la Ley o sus
reglamentos, y que no haya sido reemplazado por el Director
mediante la creacién de otro Fondo o mediante la creacidn de
un Fideicomiso, deberd ser liquidado, a menos que el Director
haya nombradeo un sindico para administrar dicho Fondo.
§21(b)-3. Fundamentos para la Liquidacién de un Fondo. Un
Fondo puede ser ligquidado por los siguientes fundamentosg:

1) Por violacidn a las disposiciones de la Ley ©
sus reglamentos.

2) Por cambios de los oficiales, directores, y/o
de los socios gestores del Fondo que resulten
en una administracién deficiente o contraria a
las disposiciones de la Ley o sus reglamentos.

3) Si el Fondo deja de operar de acuerdo con los
propdositos establecidos por la Ley o© sus
reglamentos.

4) 8i los gastos de administracidén del Fondo

exceden el por ciento del total de los activos
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del Fondo que el Comisionado determine a tenor
con la seccién 26 (b)-1 de este Reglamento.
5) En cualquier momento en que los activos del

Fondo disminuyan en un veinte porciento (20%)

© més por causa de la mala administracién de

la gerencia.

6) Cuando el Fondo no cumpla con cualquier orden

del Director o el Comisionado emitida conforme

a lo establecido en la Ley © en la Ley

NGmero 4 del 11 de octubre de 1985.
§21 (b) -4. Agente Liquidador. Para llevar a cabo 1la
liquidacidén, el Comisionado nombrard a un agente liquidador
guien dentro de los treinta (30) dias de su nombramiento,
formaréd inventario de todo el activo y pasivo, y harid un
informe del cual enviard copia al Director, al Comisicnado, al
Secretario y a cada uno de los Participantes. De sger
necesario, dicho términoc podrd ser extendide por el
Comisionado.
§21(b)-5. Fianza. El agente liquidador prestari fianza antes
de tomar posesidén de su cargo. El Comisionado fijard la
compensacién que habri de recibir por sus servicios.
§21(b)-6. Dividendos de Capital. Tan pronto el estado de
liquidacidén lo permita, y pagadas las deudas y los honorarios
del agente liquidador, los Participantes recibir&n un

dividendo del capital del Fondo, en proporcién a sus

participaciones.
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§21(b)-7. Récords de un Fondo en Liguidacién. Los libros y
papeles del Fondo en liquidacién se conservaridn bajo la
regsponsabilidad del agente 1liquidador hasta la total
liguidacién y pago de todas las reclamaciones legitimas contra
el Fondo. ©Posteriormente, se archivaridn en la Oficina del
Comisionado, disponiéndose que tales libros y papeles podran
ser destruidos por el Comisionado luego de transcurridos cinco
(5) afios desde la fecha de la liquidacidén y distribucién final

del capital del Fondo.

§22(a)-1. Cuenta de Plica; inversiones temporeras. El dinero
que reciba el Fondo por la venta de Valores serd depositado en
su totalidad inmediatamente en una cuenta especial de plica en
un banco comercial de scolvencia reconocida bajo las
condiciones establecidas por el Comisionado, hasta que el
Fondo termine 1la oferta y el Negocioc Exento cierre el
financiamiento necesario para la construccién total del
Proyecto de Turismo o llegue el 15 de abril siguiente a la
fecha de creacidén del Fondo.

§22(b)-1. Inversiones Temporeras. Los fondos en la cuenta de
plica podrén invertirse temporeramente segiin disponga el
Director. Las ganancias provenientes de estas inversiones
temporeras gozaran de todas las exencicnes concedidas por la

Ley y no estaridn sujetas a las disposiciones del Articulo

18 (c) de la Ley.
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§22(ec) -1. Gastos de Administraciém. Todos los gastos de
administracién de la cuenta de plica seridn por carge del
Desarrollador del Proyecto de Turismo en el cual el Fondo hard

su Inversidén Elegible.

§24-1. Ventas o Transferencias de Valores de un Fondo.
Sujeto a que los documentos constitutivos del Fondo asi lo
permitan, todo Participante podri vender, permutar, o plignorar
sus Valores de un Fondo, disponiéndose que solamente podréan
acogerse al crédito por inversidn turistica, segiin lo dispone
el Articulo 5 de la Ley, aquellos Participantes que estuviesen
registrados como tales en el Fondo al momento de cerrarse el
financiamiento para el Proyecto de Turismo seglin las
disposiciones de la seccidn 5(a)-3 de este Reglamento o que
hayan comparado Valores de un Fondo por los cuales no se ha
tomado completamente el c¢rédito por inversidén turistica
disponible. E1 comprador de Valores de un Fondo en el mercado
secundarioc deberd solicitar del vendedor una certificacién del
Fondo de la cual se desprenda la cantidad de crédito por
inversidén turistica tomado por el Participante vendedor.

§24-2. Administracidn del Fondo; Registro de Participantes.
Ni el Desarrollador del Proyecto de Turismo ni ninguna entidad
relacionada con €l podrd administrar el Fondo creado para su
Proyecto de Turismo. Cualquier persona que administre un

Fondo deberd registrar debidamente cualquier cambic de

Participante que ocurra en el Fondo, e incluird la informacién
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requerida en la §14-3 de este Reglamento. Ninguna persona se
congiderard un Participante en un Fondo para los efectos del
Articule 5 de la Ley, a menos que aparezca debidamente

registrada en el Registrc de Participantes del Fondo.

§26(a)-1. Ofertas al piblico. Un Fondo podrd levantar su
capital mediante ofertas piblicas o privadas de Valores de un
Fondo.

§26(a)-2. Ofertas piblicas; Comisiones. En el caso de
ofertas plblicas efectuadas a través de subscriptores
("underwriters"), ser& ilegal el cobrar o deducir una comisién
por concepto de venta mayor a la comisién aprobada por el
Comisionado mediante solicitud a tales efectos. Cuando la
venta sea efectuada a través de promotores, oficiales,
directores y/o socios gestores del Fondo no se pagarén
comisiones. Asimismo, no se pagarin comisiones por concepto
de ventas que se hagan a promotores, oficiales, directores o
socios gestores del Fondo.

§26(a)-3. Ofertas Privadas; Comisiones. Cuando se ofrezcan
Valores de un Fondo mediante oferta privada, conforme al
Articulo 402 (b) (9) de la Ley Uniforme de Valores de Puerto
Rico, no se permitira el pagec de comisiones por concepto de

las ventas de Valores del Fondo a promotores, oficiales o

directores del mismo.
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Cuando 1la oferta privada se haga a través de un
subscriptor ("underwriter"), el Comisionado determinarid el
porciento de comigidn a permitirse en esa transaccién.
§26(b)-1. CGastos de administracién del Fondo. Los gastos de
administracién a ser pagados por el Fondo serdn autorizados
por el Comisionado y estardn basados en un por ciento
decreciente de los activos totales del Fondo, de manera que
mientras mayor sean los activos, menor serd el por ciento de
gastos autorizados. El por ciento del total de activos de un
Fondo que podrén utilizarse en gastos de administracidén seri
determinado por el Comisionado en el Reglamento que promulgari
seglin las disposiciones de la Ley.

Los gastos de administracién no incluirdn los gastos
incurridos en la evaluacién de proyectos. Estos gastos deberin
ser pagados por los mismos proyectos.

§26 (b) -2. Ofertas Publicas; Gastos de la Oferta. El por
ciento del producto de la venta de Valores de un Fondo que
podrd utilizarse para cubrir los gastos de oferta, tales como
gastos legales, contabilidad, impresidén de prospectos y
anuncios, tantc para ofertas piblicas como privadas, se
determinaré por el Comisionado en el reglamento gue promulgaréd
gsegin las disposiciones de la Ley.

§26 (e¢)-1. Prospectos; contenido; requisitos. Al preparar el
prospecto, panfleto, circular, carta circular, anuncio o

cualquier literatura de venta, o material de anuncios

dirigidos, o que proponga distribuir a Participantes
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potenciales, se tomardn en consideracidn las normas
establecidas por la Ley Uniforme de Valores de Puerto Rico, y
especificamente las Reglas S-1 (Prospecto), S-7 (Anuncios de
Valores), S-8 (Entrega de Prospecto) y S-9 (Radicacidén de
Literatura de Venta) y el Anejo A (Informacidén Requerida en el
Prospecto) del reglamento de la Ley Uniforme de Valores de
Puerto Rico y las Leyes Federales sobre Valores administradas
por el "Securities and Exchange Commission" y la Asociacidn
Naciocnal de Corredores-Traficantes, asi como los criterios
referentes a esta materia contenidos en el reglamento a
promulgarse por el Comisicnado a tenor con las disposiciones
de la Ley.

§26(d) -1. Inversibén Minima por Parte de los Desarrolladores.
Seréd requisito que los Desarrolladores del Proyecto de Turismo
inviertan un minimo de un veinte por ciento (20%) del costo

total del Proyecto de Turismo.

§27A-1. Responsabilidad limitada de loe concesionarios. No
obstante las disposiciones del Cédigo Civil referentes a las
obligaciones de los socios para con terceros, aquellos soclos
gue comporngan una sociedad organizada bajo las leyes de Puerto
Rico o de cualquier otra jurisdiceidn que goce de una
concesidén de exencidén bajo la Ley de Desarrollo Turistico de
Puerto Rico de 1993, Ley NGm. 78 de 10 de septiembre de 1993,

o cualgquier ley sucesora de naturaleza andloga, no seran

responsables con su patrimonio personal mis allid de su
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aportacién a la sociedad concesionaria por las deudas y
obligaciones de la misma, en caso de que el patrimonio social
no alcance para cubrirlas. Disponiéndose, que la referida
respongabilidad limitada beneficiard a los socios en cuanto a
todas las actividades de la sociedad, incluyendo, pero sin
limitarse a: (i) reclamaciones provenientes de las
actividades turisticas objeto de la mencionada concegidn; (ii)
actividades relacionadas con la liquidacién y terminacidén de
dicha actividad; (iii) actividades relacionadas con la
digposicibén y traspaso de los bienes utilizados en la misma,
y (iv) actividades relacionadas con la operacidn de cualquier
casino que opere bajo una franquicia otorgada a tenor con la
Ley NGm. 221 de 15 de mayo de 1948, segin enmendada, o
cualquier ley sucesora de naturaleza anfdloga. Disponiéndose,
ademias, que el beneficio de responsabilidad limitada que aqui
se provee comenzarid en la fecha de la radicacién de una
solicitud de exencidén bajo la Ley NGm. 78 de 10 de septiembre
de 1993, y aplicard a cualquier causa de accién que surija de
hechos ocurridos antes de que la sociedad sea ligquidada.

§27A-2. Ejemplos. (i) Las actividades sociales de X, una
Sociedad Especial bajo el Suplemento P de 1a Ley de
Contribuciones scobre Ingresos de 1954, son la operacidn del
Hotel XXX, de su casino, localizado en los predios del Hotel,
y de cuatro discotecas localizadas fuera de los predios del

Hotel. En el afio 1997, dos afics luego de cbtener gu Concesidn

de Exencién bajo la Ley para la operacién del Hotel, la
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Sociedad Especial X cesa de calificar como una sociedad
especial por no cumplir con los requisitos minimos del
Suplemento P. En el 1999, los socios de la ahora Sociedad
Civil X deciden cesar de operar como sociedad. Comienzan a
liquidar la sociedad y a distribuir todos sus activos entre
los socios de la misma. Los socios de X cumplen con todas las
operaciones legales pertinentes para liquidar la sociedad en
el afio 2002. En el afio 2004 los socios de X son demandados en
su cardcter personal por un cliente de una de las discotecas
que sufrid una caida en el 1998 y que habia interrumpido el
término prescriptivo para instar demanda contra los socios de
la sociedad X por medio de reclamaciones extrajudiciales
durante los afios 1999, 2000, 2001, 2002 y 2003. Los socios de
X no seran responsables con su patrimonio personal por
cualquier obligacidén que surja de la referida accién judicial
va que dicha accidén se basa en hechos ocurridos antes de que
la sociedad fuese liquidada.

(ii) Continuando con la misma situacidn de
hechos, Socic #1, adquiere, en el afio 2000, la titularidad del
inmueble en donde estaba localizada una de las discotecas de
la sociedad como resultado del proceso de liquidacidn de la
misma. En el afio 2001, antes de gue la sociedad sea
formalmente liquidada a tenor con las disposiciones del
Contrato de Sociedad, un transeilinte resulta herido al tropezar

y caerse en los predios del referido inmueble. El transeflinte

entabla una accidén judicial contra Socic #1 durante el mismo
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afio 2001. Socio #1 responderd con su patrimonio perscnal por
los dafios sufridos por el transelnte ya que debido a que la
titularidad del inmueble habia pasado a su nombre, la
reclamacién no puede considerarse como que surge de
actividades socilales. Los otros socios de X no seridn
responsables por los dafios sufridos poxr el transefinte ya que
ellocs no eran socios de Socio #1 en lo referente a la
titularidad del edificio al momentoc de ocurrir el accidente.

(iii) Bajo la misma situacidén de hechos
del ejemplo (ii), si la titularidad del edificio pasd a Socio
#1 en el 2002, y el accidente ocurrid en el 2001, los socios,
incluyendo Socio #1, no responderian por la reclamacién con su
patrimonio personal ya que, aungue la Sociedad X habia cesado
de operar y estaba en procesc de liquidacién, la misma no
habia sido liquidada formalmente segln las disposiciones del
Contrato de Sociedad, y el edificioc pertenecia a la sociedad
al momento del accidente, por lo que las disposiciones del

Articulo 27A de la Ley estaban en pleno vigor.

§28-1. Inconstitucionalidad. Si cualquier articulo, seccifn,
apartado, inciso, parrafo, cliusula o parte de este Reglamento
fuese declarado inconstitucional por un tribunal con
jurisdiccidn, la sentencia dictada a esos efectos no

invalidard el resto de este Reglamento, quedando sus efectos

limitados al articulo, seccién, apartado, inciso, parrafo,
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cljusula o parte de este Reglamento que fuere declarado

inconstitucional.

§29-1. Vigencia. Este Reglamento entraré en vigor tan pronto
se cumpla con las disposiciones de la Ley Nam. 170 de 12 de
agosto de 1988, segiin enmendada, y de la Ley Nim. 10 de 18 de

junic de 1970, segln enmendada.

APROBADO POR LA JUNTA DE DIRECTORES Y POR EL DIRECTOR
EJECUTIVO DE LA COMPANIA DE TURISMO DE PUERTO RICO EN SAN
JUAN, PUERTO RICO, EL 14 DE MARZQO DE 1994.

7 /// . //\

I 4

Jorge A/ Ju eya Luis G. Fortuno

residénte Director Ejecutivo
Junta de Dir&ctores Compafiia de Turismo de
Compafiia de Turismo de Puerto Rico

Puerto Rico

APROBADC POR EL HONCRABLE GOBERNADOR DE PUERTO RICO EN LA
FORTALEZA, SAN JUAN, PUERTO RICO, EL Z& DE MARZO DE 1994.

so ol

PEDRO ROSSELLC
Gobernador de Puerto Rico




GOBIERNO DE PUERTO RICO
Oficina del Gobernador
La Fortaleza, San Juan, Puerto Rico 00901

CERTIFICACION

5055

De conformidad con lo dispuesto en Ia Seccién 2.13 de la Ley Ndmero 170
del 12 de agosto de 1988, seglin enmendada, por la presente certifico que, para
viabilizar la realizaci6én de pro?ectos turisticos en Puerto Rico que se encuentran
inmersos en el proceso de finalizar su financiamiento, los intereses piiblicos
requieren que el Reglamento Promulgado para Gobernar las Condiciones para la
Concesion de Exenciones y otros Incentivos Contributivos a Tenor con las
Disposiciones del Articulo 9(B) de la Ley de Desarrollo Turistico de Puerto Rico de
1993, segiin enmendada, Ley Nim. 78 de 10 de septiembre de 1993, segin
enmendada, empiece a regir sin la dilacién que requieren las Secciones 2.1, 2.2, 2.3

Y 2.8 de la referida Ley Némero 170, por lo que le otorgo vigencia inmediata.

En San Juan, Puerto Rico, 2 26 de marzo de 1994.

)

PEDRO ROSSELLO
GOBERNADOR




